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ESITTEESEEN LIITTYVAA TIETOA

Tama esite on laadittu arvopaperimarkkinalain (746/2012, “"Arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan komissi-
on 29.4.2004 antaman asetuksen (EY) N:o 809/2004 (liitteiden XII, XV ja XXII) Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/71/EY taytantéonpanosta esitteiden sisaltamien tietojen, esitteiden muodon,
viittauksina esitettavien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta, Arvopaperimarkkinalain 3-5 luvuissa
tarkoitetusta esitteestda annetun valtiovarainministerion asetuksen (1019/2012) seka Finanssivalvonnan
maardysten ja ohjeiden mukaisesti ("Esite”).

Finanssivalvonta on hyvdksynyt taman Esitteen, mutta ei vastaa siind esitettyjen tietojen oikeellisuudes-
ta. Finanssivalvonnan hyvaksymispaatoksen diaarinumero on FIVA 90/02.05.04/2014. Esite on laadittu
yksinomaan suomeksi.

Tassa Esitteessa "Yhtio” ja "Liikkeeseenlaskija” ja "Syo6ttérahasto” tarkoittavat Taaleritehtaan Tuulitehdas
IT Syoéttérahasto Ky:ta, ellei asiayhteydesta selvasti ilmene, etta ilmaisulla tarkoitetaan vain Taaleriteh-
taan Tuulitehdas II Sydéttérahasto Ky:n liiketoimintaa. Yhtid6 on Suomen lakien mukaisesti perustettu
kommandiittiyhtié. Yhtién varat sijoitetaan Esitteessa kuvatulla tavalla ensisijaisesti Taaleritehtaan Tuuli-
tehdas II Ky -nimiseen suomalaiseen kommandiittiyhtiédén (“Kohderahasto”). Yhtiéén ja Kohderahastoon
sovelletaan voimassaolevaa lakia avoimista yhtidista ja kommandiittiyhtitdista (389/1988). Yhtid ja Koh-
derahasto ovat myds laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) tarkoitettuja vaihtoehtorahastoja,
ja molemmilla on sama vastuunalainen yhtidmies (Taaleritehtaan Tuulitehdas II hallinnointiyhtié Oy, y-
tunnus 2623494-8) ja vaihtoehtorahaston hoitaja (Taaleritehtaan Padaomarahastot Oy, y-tunnus
2264327-7). Taman esitteen mukaisten Sydéttérahaston lainaosuuksien seka Kohderahaston yhtiGosuuk-
sien markkinoinnista on tehty ilmoitus Finanssivalvonnalle vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
12 luvun 1§:n mukaisesti ja Finanssivalvonta on 27.10.2014 antanut lain edellyttaman ilmoituksen mark-
kinoinnin aloittamisesta.

Tama Esite on julkinen asiakirja Suomessa. Yhtid on laatinut taman Esitteen esitteeksi Yhtién joukkovel-
kakirjojen ("Voitonjakolaina”) tarjoamiseksi yleisélle Suomessa. Tassa Esitteessa esitettavat tiedot ovat
peraisin Yhtidélta tai muusta Esitteessa mainitusta Idhteesta.

Tehdessaan sijoituspaatdksia sijoittajien tulee tukeutua omiin selvityksiinsa sijoituspaatdksen eduista ja
riskeista. Sijoittajien tulee luottaa ainoastaan Esitteen sisaltamiin tietoihin. Ketdan ei ole valtuutettu an-
tamaan mitdan muita kuin Esitteeseen sisaltyvia tietoja tai lausuntoja. Mikali sellaisia tietoja tai lausunto-
ja annetaan, on huomattava, ettd ne eivat ole Yhtion tai sen vastuunalaisen yhtiomiehen tai vaihtoehto-
rahaston hoitajan hyvaksymia. Tassa Esitteessa olevat tiedot on annettu Esitteen paivamaarana. Esitteen
luovuttaminen ja Esitteeseen perustuva tarjoaminen, myyminen tai toimittaminen ei missaan olosuhteis-
sa merkitse sita, ettd Yhtion liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa tai
ovat vaikuttaneet olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen tai taloudelli-
seen asemaan taman Esitteen pdivamaadran jalkeen. Mikadn tdssa Esitteessa esitetty ei ole eika mitaan
tdssa Esitteessa esitettya tule pitaa Yhtion lupauksena tai vakuutuksena tulevaisuudesta.

Esitettd on kuitenkin taydennettava arvopaperimarkkinalain mukaisesti sellaisten Esitteeseen sisaltyvien
virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka tulevat ilmi ennen Voi-
tonjakolainan tarjoamisen paattymista ja joilla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle. Tallaiset
virheelliset tai puutteelliset tai olennaiset uudet tiedot on lain mukaan ilman aiheetonta viivytysta saatet-
tava yleison tietoon julkaisemalla Esitteen oikaisu tai téydennys samalla tavalla kuin Esite.

Taman Esitteen jakelu tietyissa maissa on lain mukaan kiellettya. Tata Esitetta ei saa levittaa tai julkistaa
sellaisissa valtioissa tai hallintoalueella tai muutoin olosuhteissa, joissa se olisi lainvastaista tai edellyttaisi
muun kuin Suomen lain mukaisia toimia, mukaan lukien Yhdysvallat, Kanada, Australia, Uusi-Seelanti,
Etela-Afrikka, Hongkong, Singapore ja Japani. Tama Esite ei muodosta tarjousta myyda tai tarjouspyyn-
téa ostaa Yhtion joukkovelkakirjalainaa sellaisessa valtiossa sellaiselle henkildlle, jonka osalta tarjous tai
tarjouspyynt6 olisi lainvastainen. Yhtiélla tai Yhtion edustajilla ei ole minkaanlaista oikeudellista vastuuta
tallaisista rikkomuksista riippumatta siita, ovatko tallaiset rajoitukset Yhtion lainaosuuksiin sijoittamista
harkitsevien tiedossa vai eivat. Yhtion joukkovelkakirjoja ei ole rekisterdity eika tulla rekisteréimaan Yh-
dysvaltain arvopaperilain eikd minkaan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti eika niita saa
tarjota, myyda, jalleenmyyda, lahjoittaa, luovuttaa, jakaa, ostaa tai siirtaa Yhdysvalloissa tai yhdysvalta-
laisille henkildille tai tallaisten henkildiden lukuun, paitsi Yhdysvaltain ja sen osavaltioiden arvopaperilaki-
en sallimissa poikkeustapauksissa rekisterdintivelvollisuudesta.
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1 TIIVISTELMA

Tiivistelma koostuu sdaantelyn edellyttdmista tiedoista, joita kutsutaan nimella “osatekijat”. Nama osateki-
jat on numeroitu jaksoittain A - E (A.1 - E.7).

Tama tiivistelma sisdltda kaikki ne osatekijat, jotka tdman Esitteen alla liikkeeseen laskettavista Lainoista
ja sen Liikkeeseenlaskijasta tulee esittéaa. Osatekijoiden numerointi ei valttamattd ole juokseva, koska
kaikkia osatekijoitd ei arvopaperin tai Liikkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole esitettava tassa tiivistel-

massa.

Vaikka arvopaperin tai Liikkeeseenlaskijan luonne edellyttadisi jonkin osatekijan sisallyttamista tiivistel-
maan, on mahdollista, ettei kyseista osatekijaa koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. Talléin osa-
tekija kuvataan lyhyesti ja sen yhteydessa mainitaan “ei sovellu”.

A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Seuraavaa tiivistelmaa ei ole tarkoitettu kattavaksi esitykseksi, vaan se
on johdanto tassa Esitteessa esitettaviin yksityiskohtaisiin tietoihin. Si-
joittajien tulee perustaa Voitonjakolainaa koskeva sijoituspdatdksensa
Esitteessa esitettyihin tietoihin kokonaisuutena. Tietyt tassa tiivistelmas-
sa kaytetyt termit on maaritelty muualla téssa Esitteessa. Mikali Euroo-
pan talousalueella ("ETA”) nostetaan tahdn Esitteeseen sisdltyvia tietoja
koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi joutua ennen oikeuden-
kaynnin vireillepanoa vastaamaan esitteen kadannoéskustannuksista sen
ETAn jasenvaltion lainsdadanndén mukaisesti, jossa kanne nostetaan.
Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkildihin, jotka ovat laatineet
tiivistelman, sen kaannés mukaan luettuna, mutta vain, jos tiivistelma on
harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa Esitteen
muihin osiin tai jos siina ei anneta yhdessa Esitteen muiden osien kanssa
keskeisia tietoja auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista Voitonja-
kolainaan.

A.2

Suostumus arvopa-
pereiden edelleen-
myyntiin ja lopulli-
seen sijoittamiseen,
tarjousaika ja suos-
tumuksen ehdot

Ei sovellu.

B - Liikkeeseenlaskija

B.1 Liikeeseenlaskijan Taaleritehtaan Tuulitehdas II Syo6ttérahasto Ky.
virallinen nimi ja
muu liiketoiminnas-
sa kaytetty toimini-
mi

B.2 Liikkeeseenlaskijan Liikkeeseenlaskija on Suomen lain mukaan perustettu ja toimiva kom-
kotipaikka ja oikeu- | mandiittiyhtid, jonka kotipaikka on Helsinki. Kommandiittiyhtiona liikkee-
dellinen muoto, | seenlaskijaa koskee laki avoimesta yhtiéstd ja kommandiittiyhtiosta
Liikkeeseenlaskijaan | (389/1988). Liikkeeseenlaskija on my6s laissa vaihtoehtorahastojen hoi-
sovellettava laki ja | tajista (162/2014) tarkoitettu vaihtoehtorahasto ja syodttérahasto, jonka
Liikkeeseenlaskijan hoitamiseen kyseinen laki soveltuu. Tassa mainittu koskee vastaavasti
perustamismaa Kohderahastoa.

B.5 Kuvaus konsernista, | Liikkeeseenlaskija on kommandiittiyhtid, jonka ainoa vastuunalainen yh-

johon Liikkeeseen-
laskija kuuluu, ja
Liikkeeseenlaskijan
asema siina

tiomies on Taaleritehtaan Tuulitehdas II Hallinnointiyhtié Oy. Liikkeeseen-
laskijan ainoa aanetdn yhtidmies on Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy,
joka toimii myods Liikkeeseenlaskijan vaihtoehtorahaston hoitajana laissa
vaihtoehtorahastojen hoitajista tarkoitetulla tavalla. Taaleritehtaan Tuuli-
tehdas II Hallinnointiyhtid Oy on Taaleritehtaan Padaomarahastot Oy:n
tytaryhtié ja molemmat yhtiét kuuluvat Taaleritehdas Oyj -konserniin.

Liikkeeseenlaskija toimii Taaleritehtaan Tuulitehdas II Ky-nimisen vaihto-
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ehtorahaston sydéttérahastona. Kohderahasto-syottérahasto rakenteessa
kohderahasto on varsinainen sijoitustoimintaa harjoittava rahasto ja
syo6ttérahaston ainoana tarkoituksena on kerata sijoittajilta varoja kohde-
rahastoon. Sydttérahastorakennetta kaytetaan liikkeeseenlaskussa hal-
linnon helppouden ja verotuksen selkeyden vuoksi.

Kohderahasto on kommandiittiyhtié, jonka ainoa vastuunalainen yhtio-
mies on Taaleritehtaan Tuulitehdas II Hallinnointiyhtié Oy. Kohderahasto
on perustettu 28.5.2014 ja perustamisen yhteydessa sen ainoaksi aanet-
tomaksi yhtiomieheksi liittyi Taaleritehtaan Padaomarahastot Oy, joka
toimii myds Kohderahaston vaihtoehtorahaston hoitajana laissa vaihtoeh-
torahastojen hoitajista tarkoitetulla tavalla. Taaleritehtaan Paaomarahas-
tot Oy:n danettéman yhtiomiehen panos on 1 000 euroa. Kohderahaston
rahastosopimuksen mukainen ensimmadinen liittyminen tapahtui
5.8.2014, jolloin sen &danettémaksi yhtidmieheksi liittyi Taaleritehtaan
Tuulitehdas II Syé6ttérahasto II Ky 6 200 000 euron yhtidpanoksella. Yh-
tiomiespanos kutsuttiin kokonaan maksettavaksi liittymisen yhteydessa.

Kohderahastoon on liittynyt sen danettémiksi yhtidmiehiksi Esitteen pai-
vamaaraan mennessa 211 uutta danetdontd yhtiomiestd yhteenlaskettuna
39 250 000 euron yhtidpanoksilla ja Taaleritehtaan Tuulitehdas II Sy6tto-
rahasto II Ky:n yhtiépanosta on korotettu 7 550 000 eurolla 13 750 000
euroon, jolloin Kohderahaston koko nousi 53 000 000 euroon.

Kohderahaston vastuunalainen yhtidmies Taaleritehtaan Tuulitehdas II
hallinnointiyhtid Oy on hallituksen kokouksessaan 10.10.2014 paattanyt
kutsua uusien liittyneiden &anettémien yhtidmiesten vyhtiépanoksista
maksettavaksi 4/10.

/

MUUT SIJOITTAJAT

Kohderahaston

~

aanettomia yhtiomiehia

-

J

SDIOITTAJAT

Sydottorahaston voitonjakolainan

lainaosuuksien merkitsijat

\ 4
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B.6 Suurimmat osak- | Ei sovellu, Liikkeeseenlaskija on kommandiittiyhtio.
keenomistajat
Syoéttérahaston ja Kohderahaston nimenkirjoitusoikeus on niiden vas-
Kuvaus siitd, onko | tuunalaisella yhtiémiehelld, Taaleritehtaan Tuulitehdas II Hallinnointiyhtid
Liikkeeseenlaskija Oy:ll&, joka kuuluu Taaleritehdas Oyj -konserniin.
suoraan tai valil-
lisesti jonkun omis- | Seka Kohderahaston etta Sydttdrahaston vaihtoehtorahaston hoitajana
tuksessa tai maara- | toimii Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy, joka vastaa vaihtoehtorahasto-
ysvallassa ja mikd | jensijoitustoiminnasta ja riskienhallinnasta. Taaleritehtaan Paaomarahas-
tama taho on seka | tot Oy kuuluu Taaleritehdas Oyj -konserniin.
maaraysvallan luon-
ne
B.7. Historialliset keskei- | Liikkeeseenlaskija on perustettu 30.4.2014 eika tilinpaatésta ole laadittu
set taloudelliset tie- | Esitteen paivamaaraan mennessa.
dot
Kohderahasto on perustettu 28.5.2014.
Kuvaus historiallis-
ten taloudellisten | Kohderahasto on aloittanut liiketoimintansa elokuussa 2014 ostamalla TM
tietojen  kattaman | Voima Pajukoski Oy - nimisen osakeyhtion ("Pajukoski”) koko osakekan-
jakson jalkeen ta- | nan. Pajukoskella on omistuksessaan lainvoimaiset rakennusluvat seit-
pahtuneista merkit- | seman (7) tuulivoimalan rakentamiseen Ylivieskan kunnan Pajukosken
tavista muutoksista | alueelle. Pajukoski on lisdksi tehnyt tuulivoimaturbiinitilauksen seitseman
lilkkeeseenlaskijan (7) tuulivoimaturbiinin ostamisesta Vestas Finland Oy:Ita. Pajukosken 78-
taloudellisessa ase- | prosenttisesti omistama tytéaryhtio Windfarm Ylivieska Pajukoski Infrast-
massa. ructure Oy on lisdksi tehnyt sopimuksen Suomen Maastorakentajat Oy:n
kanssa tuulipuiston tarvitseman infrastruktuurin rakentamisesta.
Pajukosken tuulivoimapuiston kokonaisinvestoinnin arvioidaan olevan
noin 42 miljoonaa euroa ja sen arvioidaan tuottavan sahkda syksylla
2015.
Kohderahaston madraysvaltayhteisét ovat 26.9.2014 allekirjoitetuilla
kauppasopimuksilla ostaneet Metsahallitukselta Pudasjarven kaupungissa
sijaitsevan Tolpanvaaran tuulivoimahankkeen ja Suomussalmen ja Hy-
rynsalmen kunnissa sijaitsevan Kivivaara-Peuravaaran tuulivoimahank-
keen. Vahemmistdosakkaana ostajayhteisdissa on Loiste Energia Oy.
Ostetut tuulivoimahankkeet mahdollistavat enintdan 64 tuulivoimalan
rakentamisen, jonka arvioidaan enimmillaan olevan noin 350 miljoonan
euron investointi. Tuulivoimahankkeilla ei ole viela lainvoimaisia raken-
nuslupia ja niihin tdssa vaiheessa sitoutunut Kohderahaston paaomamaa-
ra ei ole merkittava.
B.8 Pro forma -tiedot Ei sovellu.
B.9 Tulosennuste tai - | Ei sovellu.
arvio
B.10 Historiallisia talou- | Ei sovellu. Liikkeeseenlaskija on perustettu 30.4.2014.
dellisia tietoja kos-
kevassa tilintarkas-
tuskertomuksessa
esitetyt muistutuk-
set
B.34 Sijoitustavoitteet ja | Liikkeeseenlaskija sijoittaa voitonjakolainoilla kerdamansa varat aanet-

-politiikka

téoman yhtiémiehen sijoitussitoumuksena (yhtiépanoksena) Kohderahas-
toon. Silta osin kuin Kohderahasto ei ole kutsunut danettémien yhtio-
miesten sijoitussitoumuksia, Syo6ttdrahaston varat sijoitetaan Suomessa
toimiluvan saaneiden talletuspankkien pankkitileille tai erikoissijoitusra-
hasto Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksiin. Erikoissijoitusrahasto Taa-
leritehdas Parkki sijoittaa varansa vain Suomessa toimiluvan saaneen
talletuspankin pankkitalletuksiin.
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Kohderahaston sijoituspolitiikkana on toteuttaa tuulivoimahankkeita
Suomessa. Toteuttaessaan tuulivoimahankkeita Kohderahasto voi joko
ostaa eri kehitysvaiheissa olevia tuulivoimahankkeita tai aloittaa hanke-
kehitykseen liittyvat toimenpiteet itse. Lahtokohtaisesti tavoitteena on
investoida hankkeeseen hankekehityksen alkuvaiheessa, jolloin odotettu
tuotto on mahdollisimman suuri. Kohderahasto aikoo kuitenkin aina
hankkia sijoituskohteensa ennen infrastruktuuritdéiden alkamista.

B.35 Lainanoton ja vel- | Lainan enimmadismaard on 30.000.000 euroa. Lainaehdot rajoittavat Liik-
kaantuneisuuden keeseenlaskijan oikeutta ottaa muuta lainaa (muun lainan ottaminen
enimmadismaarat johtaisi ehtojen mukaan lainan ennenaikaiseen eraantymiseen).

Kohderahasto (tai sen omistama hankeyhti®) voi ottaa lainaa sijoitustoi-
mintaa varten. Vieraan paaoman maara voi olla enintaan 80% sijoitus-
kohteeseen sitoutuneesta paaomasta.

B.36 Liikkeeseenlaskijan Liikkeeseenlaskija on Suomen lain mukaan perustettu ja toimiva kom-
lainsaadanndllinen mandiittiyhtid, jonka kotipaikka on Helsinki. Kommandiittiyhtiéna liikkee-
asema ja perusta- | seenlaskijaa koskee laki avoimesta yhtidstéa ja kommandiittiyhtiosta
mismaan saantely- | (389/1988). Liikkeeseenlaskija on myds laissa vaihtoehtorahastojen hoi-
viranomaisen nimi. tajista (162/2014) tarkoitettu vaihtoehtorahasto ja syo6ttérahasto, jonka

hoitamiseen kyseinen laki soveltuu. Tassa todettu koskee vastaavasti
Kohderahastoa.

Liikkeeseenlaskija ja Kohderahasto ovat laissa vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista tarkoitettuja vaihtoehtorahastoja ja niiden hoitaja, Taaleritehtaan
Paaomarahastot Oy, on kyseisen lain mukainen vaihtoehtorahaston hoita-
ja, joka kuuluu Finanssivalvonnan valvottaviin.

B.37 Paapiirteittainen Lainaa tarjotaan Suomessa yleisblle merkittavaksi.
kuvaus tyypillisesta
sijoittajasta, jolle
Liikkeeseenlaskijan
palvelut on suun-
nattu

B.38 Sijoituksia koskevat | Syéttérahasto sijoittaa varojaan vain Kohderahaston yhtiémiesosuuteen,

rajoitukset (yli 20%
varoista toiseen
yhteissijoitusyrityk-
seen)

Suomessa toimiluvan saaneiden talletuspankkien pankkitalletuksiin seka
erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksiin.

Kohderahasto voi sijoittaa varojaan vain tuulivoimahankkeisiin Suomessa
ja likketoiminnan edellyttémassa maarin pankkitalletuksiin. Sijoituksia voi
tehda vain sijoituskauden aikana, joka on kaksi vuotta ensimmaisen yhti-
On perustamisen jdlkeen liittyvan aanettéman yhtiémiehen liittymisesta
lukien (5.8.2014 - 5.8.2016). Sijoituskautta voidaan kuitenkin pidentaa
yhdella vuodella (5.8.2017 saakka). Sijoituskauden paattyminen ei rajoi-
ta Kohderahaston varojen sijoittamista sellaisiin sijoituskohteisiin, joista
on tehty sijoituspaatds tai solmittu hankintasopimus tai aiesopimus tai
saatu yksinoikeus ennen sijoituskauden paattymista.

Liikkeeseenlaskijan sijoitussitoumus Kohderahastoon kutsutaan erissa
Kohderahaston tarpeiden mukaan. Sijoitussitoumuksen (yhtidpanoksen)
maara tulee vastaamaan Lainan maaraa.

Silté osin kuin Kohderahasto ei ole kutsunut Liikkeeseenlaskijalta sen
koko sijoitussitoumusta, Liikkeeseeseenlaskija sijoittaa varansa pankki-
talletuksiin ja erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-
osuuksiin. Sijoituksen alkuvaiheessa tama osuus Sydéttérahaston sijoituk-
sista on 60 % keratyista varoista (Kohderahasto on tehnyt jo 40 % paa-
omakutsun sijoitussitoumuksista liikkeeseenlaskun alkaessa ja tulee kut-
sumaan vastaavan osuuden Sydéttérahaston yhtidpanoksesta sen tehdes-
sa sijoituksensa Kohderahastoon), mutta osuus vahenee Kohderahaston
tekemien pddomakutsujen myéta.
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Tassa esitteessa ja tassa tiivistelmassa on soveltuvin osin annettu Kohde-
rahastosta vastaavat tiedot kuin Sydéttérahastosta.

B.39

Sijoituksia koskevat
rajoitukset (yli 40%
varoista toiseen
yhteissijoitusyrityk-
seen)

Ks. B.38.

B.40

Liikkeeseenlaskijan
palveluntarjoajat ja
palkkioiden  enim-
maismaarat

Kohderahaston ja Syoéttérahaston vaihtoehtorahaston hoitaja on Taaleri-
tehtaan Padomarahastot Oy.
Lainaosuuksien merkitsijoilta peritaan 1%:n
merkintapalkkio.

lainaehtojen mukaisesti

Taaleritehtaan Padomarahastot Oy perii Kohderahastolta merkintapalk-
kiona 2 % Syottérahaston sijoitussitoumuksen maadrasta. Kohderahaston
toimikauden aikana Taaleritehtaan Padaomarahastot Oy perii Kohderahas-
tolta Syo6ttérahaston osuuteen kohdistuen hallinnointipalkkiota, joka on
1,25 % p.a. sijoituskohteisiin sitoutuneelle padomalle laskettuna.

Kohderahaston toimikauden aikana Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy:lla
on oikeus peria vuotuinen tuottopalkkio, mikali sen perimisen edellytyk-
set tayttyvat. Tuottopalkkiota on oikeus perid sekd saanndllisesta toimin-
nasta etta sijoituskohteiden realisoinnista.

Saanndllisen toiminnan tuottopalkkiona Taaleritehtaan Padomarahastot
Oy perii 30 % siita positiivisesta erotuksesta, joka jaa kun Kohderahaston
tuloista (pois lukien realisoinnit) on vdahennetty Kohderahaston kulut (ml.
hallinnointipalkkiot ja lainojen lyhennykset) lisattyna kuuden (6) prosen-
tin laskennallisella vuotuisella korolla sijoituskohteisiin sitoutuneille sijoi-
tussitoumuksille laskettuna.

Sijoituskohteisiin sitoutuneilla sijoitutussitoumuksilla tarkoitetaan talldin
Kohderahaston realisoimattomiin sijoituksiin sitoutuneiden sijoitussi-
toumusten osuutta Kohderahaston kaikista nostetuista sijoitussitoumuk-
sista.

Sijoituskohteiden realisointiin liittyen Taaleritehtaan P&aomarahastot
Oy:lla on oikeus peria Kohderahastolta realisointiperusteista tuottopalk-
kiota seuraavan kaavan mukaan:

RTT=0,30*(RSMH-RSV-1,06* (RSO +SK))

missa:

“RTT” on realisointiperusteinen tuottopalkkio;

"RSMH" on palkkion maarityshetkeen mennessa realisoitujen Kohderahas-
ton sijoituskohteiden yhteenlaskettu myyntihinta;

"RSV” on palkkion maarityshetkeen mennessa realisoitujen Kohderahas-
ton sijoituskohteiden hankintaa varten alun perin otetun vieraan
paaoman ehtoisen rahoituksen jaljella oleva nimellismaara;

"RSO” on palkkion maarityshetkeen mennessa realisoitujen Kohderahas-
ton sijoituskohteiden hankintahintojen maksamiseen kaytettyjen
aanettdmien yhtiomiesten sijoitussitoumusten summa; ja

"SK” on realisoitujen sijoituskohteiden suhteellinen osuus niista aanet-

tomien yhtiomiesten sijoitussitoumuksista, jotka on kaytetty muu-
hun kuin Kohderahaston sijoituskohteiden hankintahintojen mak-
samiseen (esim. palkkioihin Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy:lle)
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laskettuna palkkion maarityshetkeen saakka.

Kaavan perusteella Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy saa vaihtoehtora-
haston hoitajana realisointiperusteista tuottopalkkiota 30 % siita osasta
realisoitujen sijoituskohteiden realisointituotoista, joka ylittda kyseisiin
kohteisiin kdaytetyille yhtidpanoksille (ja niiden suhteelliselle osuudelle
kuluista) lasketun kuuden prosentin aitakoron. Tuottopalkkion laskennas-
sa otetaan kaavan mukaisesti huomioon kaytetty vieras padaoma seka
kaikki Kohderahaston realisoinnit, jotka ovat tapahtuneet palkkion maari-
tyshetkeen mennessa. Jos viimeisesta sijoituskohteesta irtautumisen
jalkeen tehtavan laskelman perusteella ilmenee, etta realisointiperusteis-
ta tuottopalkkiota on suoritettu enemman kuin sitd tulisi lopullisen las-
kelman perusteella suorittaa, vaihtoehtorahaston hoitaja palauttaa liikaa
jaetun madran vahennettyna niihin kohdistuneilla veroilla.

Seuraavien aanettdmien yhtidmiesten sijoitussitoumuksiin kohdistuen
peritdan poikkeavat palkkiot:

1) Aanettdmat yhtidmiehet, jotka liittyivdt Kohderahaston yhtiémie-
hiksi sen ensimmaisessa liittymisessa 5.8.2014.

2) d&anettdmat yhtidmiehet, jotka tekevat vahintaan kolmen (3) mil-
joonan euron sijoitussitoumuksen.

Syottérahastoon sovelletaan kuitenkin normaaleja palkkioita.

Poikkeavat palkkiot ovat:
1) ei merkintapalkkiota
2) kiintea hallinnointipalkkio 1,00 % p.a. samalla laskukaavalla kuin
muilla sijoittajilla
3) kummankin tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion palkkiopro-
sentti 25 % samalla laskukaavalla kuin muilla sijoittajilla.

Taaleritehtaan Rahastoyhtié Oy perii Erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas
Parkin rahasto-osuuksien arvosta 0,20 % p.a. hallinnointipalkkion. Ra-
hasto-osuuksien merkinnasta ja lunastuksesta ei perita palkkiota.

Pankkitalletuksiin tehtévista sijoituksista peritddan normaalit talletuspank-
kien perimat tilinkayttémaksut.

B.41 Sijoitusten hoitajan, | Kohderahaston ja Syottérahaston vaihtoehtorahaston hoitaja on Taaleri-
sijoitusneuvojan, tehtaan Padomarahastot Oy.
sailyttajan, edun-
valvojan tai muun | Kohderahaston ja Syoéttérahaston sailytysyhteiséna toimii Taaleritehtaan
asiamiehen henkildl- | Varainhoito Oy. Syéttérahasto tai Kohderahasto eivat maksa sailytysyh-
lisyys ja oikeudelli- | teisolle palkkioita.
nen asema (mukaan
lukien mahdollinen | Lainaehtojen mukaisena Sijoittajien Asiamiehena toimii Nordic Trustee
sdilytysjarjestelyi- Oy.
den delegointi)

B.42 Yhteissijoitusten Syéttérahaston voitonjakolainan arvo ja Kohderahaston arvo madritetaan
nettovarojen maa- | kunkin kalenterivuoden lopussa ja julkaistaan sijoittajille seuraavan ka-
rittely ja ilmoittami- | lenterivuoden helmikuun loppuun mennessa internet-sivulla
nen sijoittajille www.projekti85.fi/tuuli.

B.43 Ristikkaiset vastuut | Ei sovellu.

B.45 Sijoitussalkku Syoéttérahasto ei ole toistaiseksi tehnyt (eika ennen Lainojen liikkeeseen-

laskua tee) sijoitusta Kohderahastoon.

Kohderahasto on aloittanut liiketoimintansa. Ks. B.7 ylla.
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B.46

Yksittéisen arvopa-
perin tuorein netto-
arvo

Kohderahaston nettoarvo on 98 % padomasta (padoma miinus merkinta-
palkkio). Nettoarvo on 100 % niiden sijoittajien osalta, jotka ovat liitty-
neet Kohderahastoon sen ensimmaisessa liittymisessa tai joiden sijoitus-
sitoumus on vahintaan 3 miljoonaa euroa ja joilta ei ole peritty merkinta-
palkkiota.

Syoéttérahastolla ei ole vield nettoarvoa.

Lainaa tai osuuksia Kohderahastossa ei tulla hakemaan kaupankaynnin
kohteeksi saannellylle markkinalle tai monenkeskiseen kaupankayntijar-
jestelmaan, jolla Lainaosuudelle (tai yhtidosuudelle Kohderahastossa)
syntyisi markkinahinta.

C - Arvopaperit

C.1 Tarjottavien  arvo- | Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
papereiden tyyppi ja | Lainan tunniste: ISIN-koodi: FI4000113089 TAALERITEHTAAN TUULI-
laji TEHDAS II SYOTTORAHASTO KY:N VOITONJAKOLAINA
Lainaosuuden yksikkdkoko: 1 000 euroa
Laina on haltijavelkakirjamuotoinen ja siihen ei sisally luovutusrajoituk-
sia. Lainaosuuksista ei anneta erillisia todistuksia vaan ne merkitaan Liik-
keeseenlaskijan (tai sen sdilytysyhteisén) yllapitamaan velkojien luette-
loon.
C.2 Liikkeeseenlaskun Euro.
valuutta
C.5 Kuvaus arvopape- Lainaosuudet ovat haltijavelkakirjoja ja vapaasti luovutettavissa sen jal-
reiden vapaata luo- keen, kun ne on kirjattu lainaosuudenhaltijoiden rekisteriin.
vutettavuutta kos-
kevista rajoituksista
C.8 Arvopapereihin liit- Liikkeeseenlaskija ei ole laskenut liikkeeseen muita arvopapereita kuin
tyvat oikedet/ Lainan. Liikkeeseenlaskijan yhtiémiesten rajoitettu oikeus yhtidpanosten-
etuoikeusjarjestys sa palautukseen ilmenee lainaehdoista.
Lainalla ei ole varsinaista laina-aikaa, vaan takaisinmaksu on sidottu
Kohderahaston lopulliseen varojenjakoon. Jos Liikkeeseenlaskijalla ei ole
talloin riittavia varoja kertyneiden korkojen suorittamiseen ja Lainan pa-
oman takaisinmaksuun, Lainaosuuksien haltijoilla ei ole oikeutta vaatia
Liikkeesenlaskijalta suoritusta. Lainan koron kertyminen ja suorittaminen
on sidottu Liikkeeseenlaskijan tulokseen ja Liikkeeseenlaskijan Kohdera-
hastosta saamaan varojenjakoon. Asiaa on kuvattu lahemmin alla koh-
dassa C.15.
Liikkeeseenlaskija on solminut sopimuksen Nordic Trustee Oy:n kanssa
Lainan ehtojen mukaisena sijoittajien asiamiehena toimimisesta. Lainan
merkitsijat valtuuttavat merkinnan yhteydessa sijoittajien asiamiehen
toimimaan edustajanaan mm. velkojien kokouksessa. Sijoittajien asia-
miehen tehtdvdana on muutoinkin valvoa, etta Liikkeeseenlaskija noudat-
taa Lainan ehtoja.
C.11 Listalleotto Ei sovellu. Voitonjakolainan Lainaosuuksia ei haeta julkisen tai monen-
keskisen kaupankaynnin kohteeksi.
C.15 Kuvaus siita, kuinka | Lainalle ei makseta kiinteda korkoa.

kohde-etuuden arvo
vaikuttaa sijoituksen
arvoon

Lainalle maksetaan tuottokorkoa, joka perustuu Liikkeeseenlaskijan tu-
lokseen lainaehdoissa maaritellylla tavalla. Liikkeeseenlaskijan tulos riip-
puu sen sijoitustoiminnasta (ts. ensisijaisesti sen Kohderahastoon teke-
masta sijoituksesta). Tuottokorko maksetaan lainaehtojen mukaisin rajoi-
tuksin vuosittain 15.5., ensimmaisen kerran aikaisintaan 15.5.2015. Kor-
koa voidaan pddomittaa tai sen maksua lykatd lainaehtojen mukaisesti
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muun muassa Kohderahastolta saaduista varoista riippuen.

Lainaehtojen mukaisesti Lainaa voidaan lyhentaa kokonaan tai osittain
vuosittain 15.5. Lainaa ei voida kuitenkaan maksaa kokonaisuudessaan
takaisin ennen kuin Kohderahasto on irtautunut kaikista sijoituskohteis-
taan ja jakanut Liikkeeseenlaskijalle kaikki Liikkeeseenlaskijalle Kohdera-
hastoa koskevien sopimusten mukaisesti jaettavaksi kuuluvat varat
("Kohderahaston lopullinen varojenjako”).

Lainalla ei ole kiinteda erapdivaa. Viimeistddn Kohderahaston lopullista
varojenjakoa seuraavan tilikauden koronmaksupdivana (15.5) Liikkee-
seenlaskijan on suoritettava mahdollinen kertynyt ja suorittamatta jaanyt
korko sekd maksettava takaisin maksamaton Lainan padaoma. Silta osin
kuin Liikkeeseenlaskijalla ei talldin ole riittavia varoja kertyneiden korko-
jen ja maksamattoman Lainan padoman (ml. mahdollisesti lainaehtojen
mukaisesti paaomitettu korko) maksuun Lainaosuuksien haltijoille, katso-
taan Laina kuitenkin lopullisesti erdaantyneeksi eika Lainaosuuksien halti-
joilla ole oikeutta vaatia Liikkeeseenlaskijalta maksamatonta Lainan paa-
omaa tai kertynytta korkoa eikd Liikkeeseenlaskijalla tai sen yhtiomiehilla
ole vastuuta niita suorittaa edellyttaen, ettd Liikkeeseenlaskija on kadytta-
nyt Kohderahastolta saamansa varat kokonaisuudessaan Lainaosuuksien
haltijoille tehtaviin suorituksiin.

Ylld mainitun johdosta Lainaosuuksien arvo ja tuotto riippuvat Liikkee-
seenlaskijan Kohderahastoon tekeman sijoituksen arvosta ja tuotosta (ja
rajoitetummin Liikkeeseenlaskijan kassanhallintamielessa pankkitalletuk-
sina tai erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksien
merkintdina tekemista sijoituksista) ja nadin ollen Kohderahaston sijoitus-
toiminnan tuloksesta.

Kohderahaston arvo puolestaan on riippuvainen sen sijoituskohteiden eli
tuulivoimahankkeiden onnistumisesta seka Suomessa harjoitettavan tuu-
livoimatuotannon yleisesta liiketoiminnallisesta kannattavuudesta. Tar-
keimpdna osatekijana tahan vaikuttaa syottotariffijarjestelma ja sen ole-
massaolo esitteen paivamaaran mukaisena.

Lainaosuuksille maksettavan tuottokoron maara ja ajoitus samoin kuin
Lainaosuuksien paaoman takaisinmaksun ajoitus ovat epavarmoja ja
riippuvaisia yllakuvatusta Kohderahaston sijoitustoiminnan tuloksesta ja
sen perusteella Kohderahaston suorittamasta varojenjaosta Syo6ttérahas-
tolle.

C.16 Johdannaisarvopa- Lainalla ei ole kiinteda erapdivdaa vaan takaisinmaksu riippuu kohdassa
pereiden paattymis- | C.15 todetun mukaisesti Kohderahaston lopullisesta varojenjaosta. Koh-
paiva tai erapaiva - | derahaston toimikausi kestda 5.8.2024 asti, mutta sité voidaan pidentaa
toteutuspaiva tai sen vastuunalaisen yhtiomiehen paatoksella enintaan viidella vuodella.
viimeinen arvostus- | Toimikausi voi paattya aiemminkin ja toimikautta voidaan pidentaa edella
paiva mainitustakin Kohderahaston sopimuksia muuttamalla.

C.17 Kuvaus johdan- Ei sovellu.
naisarvopapereiden
selvitysmenettelysta

C.18 Kuvaus siita, miten Ks. C.15.
johdannaisarvopa-
perista saadaan
tuottoa

C.19 Kohde-etuuden Syéttérahasto sitoutuu Kohderahaston danettémana yhtiémiehena suorit-

toteutushinta tai
lopullinen arvostus-
hinta

tamaan Kohderahastolle Lainan maaraa vastaavan yhtidpanoksen. Koh-
derahastoon tehtavdan sijoitukseen ei liity arvostusmenettelya, jonka
perusteella Kohderahaston danettémien yhtiomiesten suhteelliset talou-
delliset oikeudet maaraytyisivat, vaan Kohderahaston aanettdémien yh-
tidmiesten suhteelliset taloudelliset oikeudet maaraytyvat niiden yhtiépa-
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nosten euromaarien suhteessa.

C.20 Kuvaus kohde- Syottérahaston osuus Kohderahastossa on aanettéman yhtiémiehen
etuuden tyypista ja osuus kommandiittiyhtidssa siihen liittyvine oikeuksineen. Kohderahaston
siita, mista kohde- saannot (yhtiémiesten valinen rahastosopimus) seka siitd tehty avaintie-
etuutta koskevia toesite ovat saatavilla merkintapaikoista.
tietoja voi saada.

Syoéttérahaston sijoitus Erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkkiin on
sijoitus sijoitusrahaston rahasto-osuuksiin. Erikoissijoitusrahasto Taaleri-
tehdas Parkin avaintietoesite on saatavilla merkintapaikoista.
Kohderahaston kulloinenkin arvo on ndhtavilld Taaleritehtaan internet-
sivuilla www.projekti85.fi/tuuli.

D - Riskit

D.2 Liikkeeseenlaskijaan | Erityisesti Kohderahaston liiketoimintaan ja tuulivoimaan sijoittamiseen

liittyvat riskit

(ja valillisesti vastaavasti Syoéttdérahastoon ja Lainaosuuksiin) liittyvid
riskeja:

¢ Kohderahaston menestys on riippuvainen yhteiskunnallisesta tu-
esta sahkon tuulivoimatuotannolle

e Kohderahaston sijoituskohteiden toimintaan vaikuttaa merkitta-
vasti kulloinkin voimassa oleva hankekohtainen kaavoitus ja tuu-
livoimaloiden rakentamiseen tarvittavien lupien saatavuus ja ai-
kataulun vaikea ennakoiminen

e Syoéttotariffijarjestelman mahdolliset muutokset voivat olla Koh-
derahaston kannalta haitallisia

e Tuulivoimalan hyvdksyminen syoéttotariffijarjestelman piiriin voi
olla epdavarmaa, jos syottotariffijarjestelmaa otettavien tuulivoi-
maloiden nimelliskapasiteetin maara tayttyy nopeasti tai Energia-
viraston tulkinnat ovat Kohderahaston toiminnan kannalta epa-
edullisia

e Velkarahoituksen kayttaminen lisda riskia Kohderahaston yhtio-
panosten (ja Syottdérahaston Kohderahastoon tekeman sijoituk-
sen) menettamisestad tai tappiollisuudesta, mika puolestaan vai-
kuttaa vastaavasti Lainalle tehtaviin suorituksiin; velkarahoituk-
sen saatavuus ja hinta voi vaihdella

e Sahkodverkkoon liittymiseen liittyy kustannus- ja viivastysriskeja

e Sahkon hintavaihtelut voivat vaikuttaa Kohderahaston ja Laina-
osuuksien tuottoihin

e Tuuliolosuhteiden aiheuttamat tuotantomaarien vaihtelut vaikut-
tavat Kohderahaston tuottoihin

e Toimintaan liittyvan lainsaadannén ja oikeuskdaytannoén muutok-
set voivat olla epaedullisia

e Kilpailu sijoituskohteista voi vaikuttaa sijoituskohteiden hinnoitte-
luun ja riittdvéaa maaraa sopivia sijoituskohteita ei valttamatta
I6ydetd; ja sijoituskohteiden onnistunutta valintaa ei voida taata

e Tuulivoimahankkeisiin liittyy projektiriskeja, jotka voivat olla ku-
mulatiivisia

e Teknologisten valintojen optimointi, tuulivoimalatoimittajan tai
tuulivoimalamallin valinta voi epaonnistua

e Kohderahasto on riippuvainen mahdollisuuksistaan neuvotella
Kohderahaston sijoituskohteille edulliset maanvuokrasopimusten
ehdot

e Maanvuokraoikeuksia ei valttamatta pystyta kirjaamaan parhaalle
etusijalle

e Kohderahaston menestys riippuu kyvysta neuvotella tarvittavista
oikeuksista tuulivoimapuistojen sahkdjohtojen ja laitteistojen si-
joittamista ja teiden kayttéa varten. Sopimusneuvottelujen epa-
onnistuessa haettavan viranomaistuvan hakeminen ja mahdolli-
nen valitusmenettely voivat viivastyttda tuulivoimapuiston raken-
tamista

e Tuulivoimahankkeiden suunnitteluun, toteuttamiseen, myymiseen
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ja ostamiseen liittyy epavarmuuksia

Kohderahaston sijoituskohteet ovat riippuvaisia tuotteiden ja pal-
velujen toimittajista

Kaytto- ja ylldpitokustannukset saattavat olla ennakoitua suu-
rempia

Kohderahaston sijoituskohteet kohtaavat kilpailua sdahkdn tuuli-
voimatuotannon arvoketjun eri vaiheissa olevilta toimijoilta
Tuotantosuunnitteluun liittyy tasesahkoriski, joka voi toteutues-
saan aiheuttaa lisdkustannuksia

Katkokset ja hairiét voivat hairitd sahkdntuotantoa
Kohderahaston sijoituskohteiden asiakassuhteisiin liittyy riski vas-
tapuolen kyvysta tayttaa sopimusvelvoitteensa

Sijoituskohteiden eri omistajien valille voi syntya intressiristirii-
dattoja ja mydhemmat rahoituskierrokset saattavat heikentaa
Kohderahaston asemaa

Kohderahastoon seka Kohderahaston ja Syoéttérahaston rakenteeseen
liittyvia riskitekijoita:

Kohderahaston toiminta on riippuvainen avainhenkildista, joiden
lahté voi vaikuttaa sijoitustoiminnan hoitamiseen ja vaélillisesti
Lainaosuuksien tuottoon

Taaleritehdas-konsernin muista toiminnoista ja Kohderahaston
palkkiorakenteista voi syntyé Kohderahaston toimintaan vaikutta-
via intressiristiriitoja

Kohderahaston vastuunalaisen yhtiémiehen ja/tai vaihtoehtora-
haston hoitajan vaihtuminen voi vaikuttaa haitallisesti Kohdera-
haston toimintaan

Kommandiittiyhtiomuotoisiin rahastoihin voi liittyd oikeudellisia
epavarmuuksia

Kohderahastoon liittyvat vastuuehdot voivat rasittaa Kohderahas-
ton (ja valillisesti Lainaosuuksien) tuottoa

Kohderahaston palkkiorakenne voi motivoida riskipitoisten sijoi-
tusten tekemiseen

Sijoittajilla ei ole ollut edustajaa Kohderahastoa ja Syottérahastoa
koskevien ehtojen laadinnassa

Kohderahaston lopullinen koko voi vaikuttaa Kohderahaston sijoi-
tusten hajautukseen tai toisaalta siihen, tuleeko Kohderahaston
koko paaoma sijoitettua, ja mydhemmin sijoituksensa tekevat si-
joittajat voivat paasta osallistumaan sijoitustoimintaan kaypaa
arvoa alemmalla arvostuksella

Mahdollisilla riidoilla ja oikeudenkadynneilla voi olla negatiivinen
vaikutus

Kohderahaston aanettoman yhtiomiehen maksulaiminlydnti voi
vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston toimintaan

Oikeudelliset ja saantelylliset epavarmuudet ja muutokset voivat
vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston sijoitustoimintaan ja/tai olla
Kohderahaston ja Syodttérahaston rakenteen kannalta haitallisia
Verotukseen liittyvilla tulkinnoilla ja verotussaantdjen
ja -kaytannén muutoksilla voivat olla haitallisia vaikutuksia
Vaihtoehtorahastoja koskevaan uuteen saantelyyn liittyy tulkin-
nanvaraisuuksia ja ne poikkeavat sijoitusrahastoista

D.3

Arvopapereihin liit-
tyvat riskit

Lainaosuuksiin liittyvia riskeja ovat muun muassa:

Lainalle ei ole asetettu vakuutta. Liikkeeseenlaskijan konkurssi,
velkasaneeraus tai muu maksuhairié voi johtaa siihen, etta sijoit-
tajat menettdvat sijoituksensa kokonaan tai osittain.

Laina ei sen poikkeukselliset piirteet huomioiden valttamatta so-
vellu sijoituskohteiksi kaikille sijoittajille

Syéttérahasto on yhta tarkoitusta varten perustettu yhtio, jonka
varallisuus on rajattua, eika Lainalle ole takausta tai vakuutta ja
Syoéttorahaston yhtidmiesten vastuuta on rajoitettu
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e Lainan erdannyttamista koskevilla ehdoilla on rajallinen merkitys,
koska Syoéttérahaston ja sen vastuunalaisen yhtiomiehen vastuu-
ta on rajoitettu, Syoéttérahaston varallisuus on rajattu ja korko-
tuotto on sidottu Syoéttérahaston tulokseen

e Lainan takaisinmaksu ja sen ajoitus ja vastaavasti korkotuoton
maara ja ajoitus ovat epavarmoja ja vaihtelevia, koska takaisin-
maksu on sidottu Kohderahastolta saataviin eriin ja koska Lainalle
maksettava tuottokorko riippuu Sydttérahaston tuloksesta ja kor-
koa voidaan paaomittaa tai sen maksua lykata

e Lainaosuuksiin tehtavan sijoituksen kestoaikaa ei ole ennalta
maaratty ja sijoituksen rahaksimuutettavuus on heikko

e Syoéttérahaston muiden sijoitusten ollessa tappiollisia Sy6ttora-
hasto ei voisi tayttda sijoitussitoumustaan Kohderahastolle, min-
ka seurauksena Syoéttérahastoon voidaan kohdistaa haitallisia
seuraamuksia; muun muassa sen oikeutta Kohderahaston varo-
jenjakoon voidaan rajoittaa

e Lopullisten sijoituskohteiden luonteesta johtuen arvostus ei valt-
tamatta vastaa lopullista myyntiarvoa

e Vaihtoehtorahaston hoitaja tekee sijoituksia koskevat paatdkset
ja lainaosuuksien haltijoiden vaikutusmahdollisuudet ovat rajoi-
tettuja my6s Kohderahaston sopimuksia muutettaessa, vaikka
muutokset vaikuttavat valillisesti myds Lainaosuuksiin. Laina-
osuuksien haltijoiden intressit voivat erota Kohderahaston muiden
sijoittajien intresseista. Kohderahastolla voi olla rajoitettu vaiku-
tusvalta sijoituskohteissa, mika voi vaikeuttaa kohteista irtautu-

mista.

e Lainaosuuden haltijoiden oikeudet ovat riippuvaisia lainaehtojen
mukaisen sijoittajien asiamiehen toimenpiteista

e Syoéttoérahasto pidattaa oikeuden perua lainojen liikkeeseenlaskun
kokonaan tai osittain tietyissa olosuhteissa

¢ Lainalla ja Yhtiolla ei ole luottoluokitusta

e Lainaehtoihin voidaan tehd@ muutoksia lainaosuuden haltijoiden

enemmistopaatdksella

D.6 Varoitetus riskista Lainaosuuksiin sijoittavilla sijoittajilla on riski menettaa sijoituksensa
menettaa sijoituk- koko arvo tai osa siita seka Lainaosuuksien merkinnan yhteydessa mak-
sen koko arvo tai settu merkintapalkkio.
osa

E - Tarjous

E.2b Syyt tarjoamiseen Laina lasketaan liikkeelle mahdollistamaan Lainaan sijoittaville valillisesti
ja varojen kaytto, sijoitus tuulivoimahankkeisiin sijoittavaan Kohderahastoon. Liikkeeseen-
jos muu kuin voiton | laskija on erityisyhtid, jonka ainoana tarkoituksena on edelld mainitun
tavoittelu ja/tai sijoituksen mahdollistaminen. Lainaosuuksien tarjoamisen syyna on siten
tietyilta riskeilta rahoituksen hankkiminen Liikkeeseenlaskijalle, jotta se voisi tehda sijoi-
suojautuminen tuksen Kohderahastoon.

Tarjoamisen syyna on lisdksi Kohderahaston varainhankinta.

E.3 Tarjousehdot

Lainan nimi

Lainan merkintapaikat

Lainan padoma

Lainaosuuksien maara

Taaleritehtaan Tuulitehdas II Sy6tto-
rahasto Ky:n voitonjakolaina

Taaleritehtaan Varainhoito Oy:n toimi-
pisteet

Enintdan 30 000 000 euroa

Enintaan 30 000 kappaletta
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Lainaosuuksien vahimmais- 10 000 euroa

merkinta

Lainan merkintdaika 5.11.2014 - 14.5.2015

Liikkeeseenlaskuhinta 100 %

Merkinnan maksu Merkintapaikan ohjeiden mukaan.

Takaisinmaksupaiva(t) Lainaehtojen mukaisesti Lainaa voi-
daan lyhentdad kokonaan tai osittain
vuosittain 15.5. Lainalla ei ole kiinteda
erapdivaa. Tastd ja takaisinmaksua
koskevista rajoituksista ks. tarkemmin
kohta C.15 ylla.

Korko Liikkeeseenlaskijan tulokseen sidottu.

Ks. tarkemmin kohta C.15 ylla.

E.4

Liikkeeseenlaskuun
liittyvat olennaiset
intressit, mukaan

lukien eturistiriidat

Lainan liikkeeseenlasku on Taaleritehdas Oyj:n konserniyhtididen intres-
sissa, koska liikkeeseenlasku kasvattaa Liikkeeseenlaskijan Kohderahas-
toon tehtdvaksi aiotun sijoituksen myoéta Kohderahaston paaomaa seka
konsernille kertyvia palkkioita. Taaleritehtaan Padaomarahastot Oy voi
myo6s myyda Kohderahastolle tuulivoimahankkeita.

Lainan liikkeeseenlaskun jarjestaja Taaleritehtaan Varainhoito Oy toimii
myds seka Kohderahaston etta Liikkeeseenlaskijan sdilytysyhteisdna ja
vastaa Lainan myynnista.

Lainaehtojen mukaisena Sijoittajien Asiamiehend toimii Nordic Trustee
Oy. Sijoittajien Asiamiehelld ole jarjestelyssa muita intresseja kuin nor-
maalit liiketaloudelliset intressit. Sijoittajien asiamiehen palkkioista vas-
taa Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy.

E.7

Arvioidut sijoittajilta
veloitettavat
kustannukset

Lainaosuuden merkitsijalté peritdan Lainan nimellismaaran lisaksi yhden
(1) prosentin merkintapalkkio merkitysta Lainan nimellismaarasta. Syot-
toérahastosta ei perita hallinnointi- tai muita palkkioita.

Vilillisesti Liikkeeseenlaskijan tulosta ja Lainaosuuksien tuottoa rasittavat
Ks. kohta B.40 ylla.
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2 RISKITEKIJAT

Sijoittajia, jotka harkitsevat Taaleritehtaan Tuulitehdas II Syéttérahasto Ky:n (”“Syéttérahasto”, "Yhtié”
tai “Liikkeeseenlaskija”) voitonjakolainan lainaosuuksien (“Lainaosuuksien”) merkitsemistd, kehotetaan
sekd muihin tdssd esitteessd oleviin tietoihin. Syéttérahasto sijoittaa Lainaosuuksien merkinndsté saa-
mansa varat Taaleritehtaan Tuulitehdas II Ky -nimiseen kommandiittiyhtibmuotoiseen vaihtoehtorahas-
toon (“Kohderahasto”) sen ddnettémdéna yhtibmiehend. Lainaosuuksien takaisinmaksu ja tuotto riippuvat
kdytdnndssé Kohderahastoon tehtévdén sijoituksen tuotosta tai tappiollisuudesta, minkd johdosta Kohde-
rahastoon liittyvét riskit ovat myds Lainaosuuksiin liittyvid riskeja. Sydttérahastoon, Lainaosuuksiin ja
Kohderahastoon ja sen sijoitustoimintaan liittyy merkittdvid riskeja, jotka voivat vaikuttaa Lainaosuuksien
tuottoon, eikd ole varmuutta siitd, ettd Kohderahasto saavuttaisi sijoitustavoitteensa. Téméan seuraukse-
na ei ole myéskddn varmuutta siitd, minkdalainen tuotto Lainaosuuksille kertyy tai ettd Lainaosuuksien
pddoma voidaan maksaa kokonaisuudessaan takaisin.

Mikéli yksi tai useampi tdssd kuvatuista riskitekijoistad toteutuu, saattaa silléd olla epdedullinen vaikutus
Kohderahaston ja/tai Syéttérahaston toimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, Ky-
kyyn vastata velvoitteistaan ja/tai Lainaosuuksien arvoon. Kuvaus riskitekijoistd perustuu tdmdén esitteen
pdivamdadrdnd Sydttdérahaston vastuunalaisen yhtibmiehen hallituksen ja Taaleritehtaan Pddomarahastot
Oy:n hallituksen tiedossa olleisiin seikkoihin.

Jaljempdnéd kuvatut riskit ja epdvarmuustekijgt ovat Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy:n olennaisiksi
arvioimia riskeja, mutta ne eivat ole ainoita Kohderahastoon ja Syéttérahastoon vaikuttavia tekijéita.
Myds muut seikat ja epdvarmuustekijat kuin tdssd mainitut, joita ei télld hetkelld tunneta tai joita pide-
tddn epdolennaisina, voivat vaikuttaa epdedullisesti Kohderahastoon ja/tai Syéttérahastoon ja Laina-
osuuksien arvoon. Alla oleva riskitekijéiden kuvauksen esitysjérjestys ei kuvaa riskien toteutumisen to-
denndkdbisyytta tai tdrkeysjdrjestystd. Otsikoinnista riippumatta kaikki kuvatut riskitekijat liittyvét Laina-
osuuksiin.

2.1 Yleista

Vdliaikaisia kassanhallintamielessa@ -pankkitalletuksina tai erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin ra-
hasto-osuuksien merkintdina tehtdvia sijoituksia lukuun ottamatta Syéttérahaston sijoitukset ovat valilli-
sesti sijoituksia Kohderahaston sijoituskohteisiin. Kohderahaston sijoitusstrategian mukaisesti nama tule-
vat olemaan sijoituksia (julkisesti noteeraamattomiin) tuulivoimahankkeisiin, ja Lainaosuuksien takaisin-
maksu ja tuotto riippuvat Kohderahaston sijoitusten onnistumisesta.

Kohderahaston sijoituskohteita ei ole ennalta maaritelty ensimmaista sijoituskohdetta lukuun ottamatta.
Sijoittajan sijoitus Syottorahaston Lainaosuuksiin on siten valillisesti sijoitus toistaiseksi maarittelemat-
tomiin kohteisiin, jotka eivat ole kaupankdynnin kohteena saannellylld markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankadyntijarjestelmassa, ja joille ei ndin ollen ole markkina-arvoa ja joista irtautuminen voi olla epa-
varmaa.

Syoéttérahastolla tai sen Kohderahastolla (sen ensimmaisen sijoituskohteen hankintaa lukuun ottamatta)
ei ole toimintahistoriaa. Sijoituskohteiden valinta tapahtuu Kohderahastoa koskevien sopimusten mukai-
sesti, eika Syo6ttérahastolla tai Lainaosuuksien haltijoilla ole mahdollisuutta vaikuttaa asiaan. Kohderahas-
ton menestyksellinen irtautuminen sijoituksistaan ei ole taattua, ja irtautumisia voidaan joutua tekemaan
tappiolla.

Kohderahaston sijoitustoiminnan riskipitoisuutta lisda se, etta Kohderahasto kayttdaa sijoitustoiminnas-
saan vierasta paaomaa, jonka takaisinmaksu on ensisijaista suhteessa Kohderahaston yhtidomiehille (ku-
ten Sydttérahastolle ja edelleen sen Lainaosuuksien haltijoille) tehtaviin suorituksiin. Syo6ttérahaston si-
joittajilla on olemassa riski koko sijoituksen menettamisesta irtautumishinnan sijoituskohteista ollessa
pienempi kuin siihen sijoitetun vieraan paaoman maara.

Kohderahasto tai Taaleritehtaan Pdaomarahastot Oy ei voi antaa takeita siitd, etta sopivia sijoituskohteita
I6ydetdan riittavasti. Sijoitukset Kohderahastoon tehdadn antamalla sijoitussitoumus, jota nostetaan yh-
tiomiehilta (kuten Syoéttdrahastolta) Kohderahastoon tarpeiden mukaan, eikd ole varmuutta siitd, missa
laajuudessa sijoitussitoumuksia tullaan kutsumaan Kohderahastoon. Lainaosuuksien haltijat maksavat
Lainaosuudet kerralla ja siltd osin kuin Kohderahasto ei ole kutsunut Syéttérahastolta sen koko sijoitussi-
toumusta, Syo6ttdrahasto voi sijoittaa lainaehtojen puitteissa pankkitalletuksiin ja erikoissijoitusrahasto
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Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksiin. Tdma voi johtaa siihen, etta Lainaosuuksien tuotto on alhaisempi
kuin Kohderahastoon suoran sijoituksen tehneilla.

2.2 Erityisesti Kohderahaston liiketoimintaan ja tuulivoimaan sijoittamiseen liittyvia
riskeja

Kohderahaston sijoitusstrategiaan liittyy erityisia riskejda, joista keskeisimpid on lueteltu seuraavassa.
Koska Syoéttérahaston tulos maardytyy suurimmalta osin sen Kohderahastoon tekeman sijoituksen tuotto-
jen perusteella, riskit vaikuttavat myds Sydttérahaston sijoittajiin.

Kohderahaston menestys on riippuvainen yhteiskunnallisesta tuesta sdhkon tuulivoimatuotannolle

Kohderahaston sijoitustoiminta on riippuvainen poliittisessa paatdéksentekomenettelyssa syntyvien paa-
tdsten etenemisesta ja niiden lopputuloksista seka siitd, ettei kyseisia paatdksia muuteta mydhemmin
Kohderahaston sijoitustoiminnan kannalta epdedullisella tavalla. Ollakseen kilpailukykyinen muiden
markkinoilla olevien sahkdntuotantoteknologioiden kanssa on sahkdn tuottaminen tuulivoimalla ollut his-
toriallisesti, ja on edelleen, riippuvainen poliittisista paatoksista seka kansallisesti ettd kansainvalisesti.
Taaleritehtaan Padomarahastot Oy arvioi Kohderahaston sijoituskohteiden tuottaman sahkdén tuotanto-
kustannusten Kohderahaston toimikaudella olevan korkeammat kuin sahkdn historiallinen markkinahinta.
Taaleritehtaan Padomarahastot Oy:n arvion mukaan tuulivoiman tuotanto ei lahivuosina nykyisella sah-
kon markkinahintatasolla tule olemaan liiketaloudellisesti kannattavaa ilman valtion tukijarjestelmaa.
Kohderahaston menestys on ndin ollen riippuvainen sahkon syottétariffijdrjestelman tai muun julkisen
tukijarjestelman tuomista lisatuloista tai huojennuksista seka siita, etta poliittinen tuki tuulivoimalla tuo-
tetulle sahkdlle sdilyy myds tulevaisuudessa. Kohderahaston strategian mukaisten sijoituskohteiden liike-
toimintaan vaikuttavan yhteiskunnallisen ilmapiirin seka poliittisten painopisteiden ja lainsaadannén muu-
tokset tuulivoimalle epdedulliseen suuntaan voivat vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksi-
en arvoon ja tuottoihin.

Kohderahaston strategian mukaisten sijoituskohteiden toimintaan ja saatavuuteen vaikuttaa merkittdvas-
ti_kulloinkin voimassa oleva hankekohtainen kaavoitus ja tuulivoimaloiden rakentamiseen tarvittavien
lupien saatavuus ja aikataulun vaikea ennakoiminen

Tuulivoimarakentamiseen sovelletaan paasdaantdisesti samoja saanndksia kuin muuhunkin rakentami-
seen, joka on sddnneltya toimintaa. Tuulivoimaloiden rakentaminen edellyttaa paitsi rakentamisen mah-
dollistavaa kaavoituspaatdsta tai suunnittelutarveratkaisua, myo6s erilaisia muita lupia, joihin liittyy viran-
omaisten harkintavaltaa ja erilaisia kuulemis- ja valitusmenettelyitd. Rakennusluvan lisaksi kutakin tuuli-
voimahanketta varten saatetaan joutua hankkimaan Liikenteen turvallisuusvirasto TraFin mydntama len-
toestelupa, ymparistonsuojelulain mukainen ymparistélupa, Padesikunnan antama lausunto tuulivoima-
alueiden lopullisesta hyvaksyttdavyydestda maanpuolustuksen kannalta, vesilupa ja tienpitoviranomaisen
lupa uudelle maantien liittymalle. Kaavoituksen yhteydessa on saatettu edellyttda myos paikalliselta tv-
ja radio-operaattorilta lausuntoa tuulivoimalaitosten mahdollisista vaikutuksista signaalien vastaanottoon.
Lisdksi tuulivoimarakentaminen edellyttda aina ymparistdvaikutusten arviointimenettelyd, jos hankkeessa
tuulivoimaloiden lukumaara on vahintaan 10 kappaletta tai kokonaisteho vahintdéan 30 MW. Toimivaltai-
nen Elinkeino-, lilkenne- ja ymparistokeskus voi yksittdistapauksessa paattaa, ettd myds mainittuja raja-
arvoja pienemman tuulivoimahankkeen tai jo toteutetun hankkeen muunkin kuin olennaisen muutoksen
ymparistdvaikutukset on arvioitava ymparistdvaikutusten arviointimenettelyssa.

Tuulivoimahankkeiden kaavoitus- ja lupamenettelyjen moninaisuuden lisaksi tuulivoimahankkeita koske-
ville kunnallisille kaavoituspaatoksille ja viranomaisluville ovat ominaisia erilliset kuulemis- ja valitusme-
nettelyt, jotka saattavat kestda jopa vuosia ja viivastyttda tuulivoimahankkeiden toteuttamista. Vaikka
lupahakemukset pyritaan laatimaan ja selvitykset tekemaan mahdollisimman kattavasti, itse menettelyyn
ja sen aikatauluun ei yleensa pystyta vaikuttamaan, silla menettelyt ovat usein hallinnollisia tai hallinto-
lainkaytollisia eivatka Kohderahaston sijoituskohteet valttamatta ole osapuolena esimerkiksi valitusme-
nettelyssa. Siten Kohderahasto (tai sen vastuunalainen yhtiémies tai sijoituskohde) ei voi yksin omalla
toiminnallaan nopeuttaa kyseisten menettelyjen loppuun saattamista. Kohderahaston strategian mukaiset
hankkeet ovat riippuvaisia asioimisesta niiden viranomaisten kanssa, joiden toimivaltaan kuuluu sijoitus-
kohteiden liiketoimintaan liittyvia tehtavia, ja naiden viranomaisten toimivaltaan kuuluvan harkintavallan
kaytosta. Ei ole mitdan takeita siita, etta viranomaiset myéntavat Kohderahaston strategian mukaisille
sijoituskohteille tarvittavat luvat tai siitd, ettei lupapaatoksia mahdollisten valitusten johdosta kumota tai
muuteta Kohderahaston sijoitustoiminnan kannalta epdedullisella tavalla. Epdsuotuisat hallinnolliset tai
hallintolainkaytélliset ratkaisut, pitkittyneet lupamenettelyt kuulemismenettelyineen ja valituksineen seka
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Kohderahaston sijoituskohteiden maineen heikentyminen voivat vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja
Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin mm. hankkeiden toteuttamista viivastyttamalld tai estamalla, kuluja
lisaamalla tai muutoin.

Tuulivoimalat ovat energiantuotanto- ja maankdyttémuotona Suomessa edelleen kehitysvaiheessa, eika
vakiintuneita toimintatapoja hankekehityksessa viela ole. Saantelya ja viranomaisohjeistusta kehitetaan
jatkuvasti ja viranomaisten tulkintalinjat erindsissa hankekehitykseen liittyvissa asioissa vaihtelevat mer-
kittavasti. Myo6s oikeuskdytantéa on hyvin rajallisesti. Muuttuvassa saantely-ymparistéssa on mahdollista,
etta tuulivoimaloiden sijoittamiselle asutuksen tai suojeltavien luontoarvojen ldheisyyteen asetetaan ny-
kyista tiukempia rajoituksia, esimerkiksi desibeli- tai etdisyysrajoituksia tiukentamalla tai asettamalla.
Saantelyn tai lupamenettelyihin liittyvan kaytdannén kehitys téhan suuntaan voi hidastaa tuulivoimahank-
keita ja vaikeuttaa niiden toteuttamista tai johtaa siihen, ettd hankkeita ei saada toteutettua toivottua
maaraa, ja nailla tekijoilld voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston toimintaan ja Lainaosuuksien ar-
voon ja tuottoon.

Syéttotariffijdrjestelmdn mahdolliset muutokset voivat olla Kohderahaston kannalta haitallisia

Uusiutuvilla energialdhteilléd tuotetun sahkdn tuotantotuesta annettu laki (1396/2010), joka tuli voimaan
1.1.2011, perustuu kansainvdliseen ymparistdpoliittiseen yhteisymmarrykseen uusiutuvilla energianlah-
teilla tuotetun sahkdntuotannon edistdmisesta. Kyseisen lain mukainen syoéttotariffijarjestelma perustuu
edelleen erityisesti Euroopan unionin ("EU") ilmasto- ja energiapoliittisiin linjauksiin ja tavoitteeseen nos-
taa uusiutuvan energian osuus energian kokonaisloppukulutuksesta 38 prosenttiin vuoteen 2020 men-
nessd. Kohderahaston strategia perustuu vahvasti syottotariffijarjestelmalle. Vaikka taman esitteen pai-
vamaarana Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy:n tiedossa ei ole sen kannalta haitallisia muutoksia syotto-
tariffijarjestelmaan tai sita koskevia muutoshankkeita, syottotariffijarjestelman pysyvyytta tulevaisuudes-
sa ylipaansa taikka nykyisessd muodossa ei voida taata. Syottoétariffijarjestelman mukaisen tuotantotuen
maaraa ja tariffikauden kestoa voidaan muuttaa lakia ja asetuksia muuttamalla. Syottétariffijarjestelman
muutokset tai poistaminen voi siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja
tuottoihin.

Tuulivoimalan hyvdksyminen sydéttétariffijérjestelmén piiriin voi olla epdvarmaa, jos syéttétariffijdriestel-
mdé&é& otettavien tuulivoimaloiden nimelliskapasiteetin méaéard téyttyy nopeasti tai Energiaviraston tulkinnat
ovat Kohderahaston toiminnan kannalta epdedullisia

Syottotariffijarjestelman mukaan tuulivoimaloissa tuotetulle sahkélle maksettavan tuotantotuen piiriin
hyvdksytaan Suomessa kayttdéon otettavia tuulivoimaloita, kunnes niiden yhteenlaskettu nimellisteho
ylittda 2 500 MVA. Jos Suomen tuulivoimamarkkinat kehittyvat lahivuosina merkittavasti ja uusia tuuli-
voimaloita hyvaksytaan syottétariffijarjestelman piiriin nopeasti muiden toimijoiden kuin Kohderahaston
ja sen sijoituskohteiden toimesta tai jos Kohderahaston tuulivoimahankkeet viivastyvat merkittavasti ja
syottotariffijarjestelman 2 500 MVA:n kiintid tayttyy, on mahdollista, ettéa Kohderahaston valillisesti omis-
tamia tuulivoimaloita, tai osaa niista, ei hyvaksyta syoéttotariffijarjestelman piiriin.

Paatokset ennakkotiedosta, kiintion vahvistamisesta tuulivoimaloiden kokonaiskapasiteetista seka tuuli-
voimalan hyvaksymisesta syottotariffijarjestelman piiriin tekee Energiavirasto. Ennakkotiedolla tarkoite-
taan Energiaviraston paatdstd, jota sahkdn tuottaja voi hakea hankkeen kaynnistamisvaiheessa. Ennak-
kotietopaatdksessaan Energiavirasto ottaa kantaa siihen, tayttaakd hanke tuotantotukilaissa saadetyt
toiminnalliset ja taloudelliset edellytykset. Ennakkotieto annetaan maaraajaksi ja enintdan kahdeksi vuo-
deksi. Energiaviraston on noudatettava ennakkotietoa sen voimassaoloajan, mikali ennakkotietohake-
muksessa mainittu kokonaisuus pysyy samana.

On olemassa riski, ettd Energiaviraston kasittelyajat tai sen tekemat syoéttétariffijdrjestelmaan padasemi-
sen edellytyksia koskevat tulkinnat ovat Kohderahastolle epaedullisia. Talldin on mahdollista, ettd Kohde-
rahaston tuulivoimaloita tai sille valmisteltuja hankkeita, tai osaa niista, ei hyvaksyta syoéttotariffijarjes-
telman piiriin eikd Kohderahasto talléin saa sydttétariffin mukaista tuotantotukea suunnittelemassaan
maarin. Kohderahaston vallillisesti omistamat hankkeet voivat myds jaada syottotariffijarjestelman ulko-
puolelle, mukali kilpailijoiden hankkeet hyvaksytaan kiintiopaatoksilla syottétariffiin merkittavasti ennen
kiintion tosiasiallista tayttymista. Energiaviraston yllapitéman SATU-jarjestelman mukaan 22 lokakuuta
2014 mennessa jarjestelmaan hyvdksyttyjen tuulivoimaloiden yhteenlaskettu nimellisteho oli 480 MVA.
Kiintion tayttymisen ajankohtaa ei ole tassa vaiheessa mahdollista ennustaa riittavalla varmuudella
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Jos Kohderahaston tuulivoimaloita ei hyvaksyta syottotariffijdrjestelman piiriin Kohderahaston suunnitte-
lemalla tavalla ja aikataululla, talléd voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon
ja tuottoihin.

Velkarahoituksen kdyttdminen lisdé riskid Kohderahaston yhtibpanosten (ja Sydttérahaston Kohderahas-
toon tekemdn sijoituksen) menettdmisestd tai tappiollisuudesta, mikd puolestaan vaikuttaa vastaavasti
Lainalle tehtéviin suorituksiin,; velkarahoituksen saatavuus ja hinta voi vaihdella

Kun sijoituksia toteutettaessa kaytetdaan velkarahoitusta, Kohderahaston yhtiépanoksille maksettava
tuotto ja yhtiopanosten takaisinmaksu on padsadntoisesti viimeisend maksunsaantijdrjestyksessa. Tallai-
sen sijoituksen menettdminen tai tappiollisuus on siten todenndkdisempda kuin korkeammalla etusijalla
olevan rahoituksen (esim. puhtaasti vieraan padaoman ehtoisten lainojen) menettdminen tai tappiollisuus.
Syottérahaston Kohderahastoon sen yhtiomiehena tekeman sijoituksen menettaminen kokonaan tai osit-
tain vaikuttaa vastaavasti suoraan Lainalle tehtaviin korko ja/tai takaisinmaksusuorituksiin.

Rahoituksen saatavuus ja hinta voi eri markkinatilanteissa vaihdella huomattavasti. Téma voi vaikuttaa
haitallisesti Kohderahaston sijoitusten tuottoon ja Kohderahaston kykyyn kilpailla sijoituskohteista. Jos
velkarahoitusta ei ole saatavissa riittdvasti, Kohderahaston tekemat sijoitukset sijoituskohteisiin ja naiden
hajautus voivat jadda suunniteltua pienemmiksi.

Sdhkéverkkoon liittymiseen liittyy kustannus- ja viivastysriskejd

Tuulivoimalan tai tuulivoimapuiston liittaminen sahkdverkkoon voidaan toteuttaa sen liittymistehosta
(kokonaistehosta) riippuen joko kantaverkkoyhtié Fingrid Oyj:n ("Fingrid"), alueellisen alueverkkoyhtitn
tai paikallisen jakeluverkonhaltijan séahkéverkkoon. Sahkémarkkinalain mukaan verkonhaltijan tulee koh-
tuullista korvausta vastaan liittaa tekniset vaatimukset tayttavat sahkdntuotantolaitokset toiminta-
alueellaan tasapuolisin ja syrjimattémin ehdoin ottaen huomioon sahkoéjdrjestelman toimintavarmuus ja
tehokkuus.

Tietyilla alueilla tuulivoimapuiston liittdminen sahkéverkkoon voi edellyttdaa olemassa olevan sahkdverkon
toimintakyvyn turvaamiseksi huomattavia investointeja. Naissa tilanteissa tuulivoimapuiston kehittajan ja
verkkoyhtién tulisi neuvotella parhaasta mahdollisesta teknisesta ratkaisusta, jolla tuulivoimapuisto voi-
daan liittda sahkdverkkoon. Vaikka sahkdmarkkinalaki saantelee sahkdverkkoon liittymista, on mahdollis-
ta, etta liitynta voi aiheuttaa suuremmat kustannukset kuin etukateen on arvioitu. On myds mahdollista,
ettd Kohderahaston sijoituskohteet ja verkkoyhti6 eivat paase yhteisymmarrykseen sahkdverkkoliitynnan
hinnoitteluperiaatteista, jolloin liittyminen sahkdverkkoon voi viivastya. Sahkoverkkoliitynnan arvioitua
suuremmat kustannukset tai arvioitu hitaampi aikataulu voivat siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston
tuottoihin ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon.

Sdhkén hintavaihtelut voivat vaikuttaa Kohderahaston ja Lainaosuuksien tuottoihin

Sahkdn hinta vaihtelee markkinaehtoisesti. Sahkdén matala hinta viivastyttdisi Kohderahaston saamaa
tuloa, silla syottétariffijarjestelman mukaista tuotantotukea maksetaan kolmen kuukauden ajanjaksoissa
jalkikateen. Syoéttétariffina maksetaan tavoitehinnan ja séahkdn markkinahinnan keskiarvon erotus. Nain
ollen tuotantotuen osuus Kohderahaston sijoituskohteiden tuloksesta on sita suurempi mita alhaisempi on
sahkdn markkinahinta.

Sahkon markkinahinnan merkittdva aleneminen vahentdd Kohderahaston saamaa tuloa. Maksettavan
syottotariffin suuruus maardaytyy lahtékohtaisesti kolmen kuukauden sahkdén markkinahinnan keskiarvon
mukaan. Saantelyyn sisallytetyn poikkeuksen mukaan syoéttétariffia ei kuitenkaan makseta silta osin kuin
sahkdén markkinahinnan keskiarvo on alle 30 euroa. Tuulivoiman tavoitehinta on 2015 loppuun asti
105,30 €/MWh ja 1.1.2016 lahtien 83,50 €/MWh. Taman perusteella tukea maksetaan 2015 loppuun asti
enimmillaan 75,30 €/MWh ja 2016 lahtien enimmillaan 53,5 €/MWh. Nain ollen, jos sahkén markkinahin-
nan keskiarvo laskee alle 30 euroa, vahenee Kohderahaston saama tulo silla maardlla, jolla sahkdén
markkinahinnan keskiarvo alittaa 30 euroa.

Syottotariffin kattaman 12 vuoden kuluttua kunkin tuulivoimalan osalta tulot ovat suoraan riippuvaisia
sahkdén markkinahinnasta, ellei tukijarjestelmaa jossain muodossa jatketa. Kohderahaston sijoituskohteet
saattavat myds kayttaa kiintedhintaisia toimitussitoumuksia. Siina tapauksessa, etta Kohderahaston to-
dellinen tuotanto ei saavuttaisi sovittuja tuotantomaaria, Kohderahaston olisi ostettava erotuksen katta-
miseksi sahkda pohjoismaisesta sahkdporssista Nord Poolista tai vaihtoehtoisesti muulta tuottajalta vallit-
sevaan markkinahintaan. Talléin Kohderahaston sijoituskohteet kantavat riskin siita, etta talla tavalla
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ostetun sahkén hinta on korkeampi kuin toimitussopimuksen mukainen kiinted hinta. Sdhkon hintavaihte-
lut voivat siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Tuuliolosuhteiden aiheuttamat tuotantomdédrien vaihtelut vaikuttavat Kohderahaston tuottoihin

Kohderahaston (ja valillisesti Lainaosuuksien) tuotot ovat riippuvaisia Kohderahaston omistamien tuuli-
voimaloiden sahkdéntuotantomaarista, jotka puolestaan ovat riippuvaisia tuulivoimalan asennuspaikalla
sahkontuotantoajanjaksona vallitsevista tuuliolosuhteista kuten tuulen nopeudesta ja suunnasta. Tuuli-
olosuhteet vaihtelevat sekd eri vuodenaikoina etta eri vuosina. Tuotantomdaaran vaihtelujen aiheuttamaa
riskid pyritdan alentamaan suorittamalla tuulivoimaloiden sijoitusaluevalintojen perustaksi kattavia tuuli-
mittauksia ennen projektin toteuttamista. Epdsuotuisat tuuli- ja muut saaolosuhteet sekd ilmastonmuutos
voivat vaikuttaa sdahkéntuotantoon haitallisesti, millé voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston ja Laina-
osuuksien arvoon ja tuottoihin.

Toimintaan liittyvédn lainsdéddnndn ja oikeuskdytdnnén muutokset voivat olla epdedullisia

Kohderahasto on riippuvainen sen sijoituskohteiden suotuisasta oikeudellisesta toimintaymparistdsta.
Erityisesti maankdyttoon ja rakentamiseen, syottotariffijarjestelmaan ja verotukseen liittyvan lainsaadan-
nén, viranomaismaaraysten tai oikeuskdytannén tai nadiden tulkinnan Kohderahaston ja sen sijoituskoh-
teiden kannalta epdedulliset muutokset voivat lisata kustannusrakenteita tai muutoin vaikuttaa haitalli-
sesti Kohderahaston arvoon ja tuottoihin, ja siten myds Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon.

Tuulivoimalat ovat energiantuotanto- ja maankdyttdmuotona Suomessa edelleen kehitysvaiheessa, eika
vakiintuneita toimintatapoja hankekehityksessa viela ole. Saantelya ja viranomaisohjeistusta kehitetdan
jatkuvasti ja viranomaisten tulkintalinjat erindsissa hankekehitykseen liittyvissa asioissa vaihtelevat mer-
kittavasti. Myo6s oikeuskaytantéa on hyvin rajallisesti. Muuttuvassa saantely-ymparistéssa on mahdollista,
ettd tuulivoimaloiden sijoittamiselle asutuksen tai suojeltavien luontoarvojen léaheisyyteen asetetaan ny-
kyista tiukempia rajoituksia, esimerkiksi desibeli- tai etdisyysrajoituksia tiukentamalla tai asettamalla.
Saantelyn tai lupamenettelyihin liittyvan kdaytannén kehitys tdhan suuntaan voi hidastaa tuulivoimahank-
keita ja vaikeuttaa niiden toteuttamista tai johtaa siihen, ettd hankkeita ei saada toteutettua toivottua
maaraa, ja nailla tekijoilld voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston toimintaan ja Lainaosuuksien ar-
voon ja tuottoon.

Kilpailu sijoituskohteista voi vaikuttaa sijoituskohteiden hinnoitteluun ja riittdvdd méadrdd sopivia sijoitus-
kohteita ei valttdméatté I0ydetd; sijoituskohteiden onnistunutta valintaa ei voida taata

Kohderahasto voi joutua kilpailemaan sopivista sijoituskohteista ja -hankkeista muiden toimijoiden ja
sijoittajien kanssa. Tallainen kilpailu saattaa kiristya ajan mydéta ja vaikuttaa sijoituskohteiden hankinta-
hintoihin ja siten vaikuttaa negatiivisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien tuottoon.

Kohderahaston menestys on riippuvainen sen hoitajan (Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy:n) kyvysta
I6ytaa Kohderahstolle tuottavia sijoituskohteita. Aiempi menestys ei ole tae siita, etta sopivia ja tuottoisia
sijoituskohteita |6ydettaisiin Kohderahaston sijoituskauden aikana, taikka siitd, etta valitut kohteet todella
tuottavat voittoa. On olemassa riski, etta Kohderahastolle tehdyt sijoitukset menetetaan osittain tai ko-
konaan.

Teknologisten valintojen optimointi, tuulivoimalatoimittajan tai tuulivoimalamallin valinta voi epdonnistua

Kohderahaston sijoituskohteiden valitsemaan tuulivoimalateknologiaan tai -toimittajaan liittyy teknologi-
sia riskeja, jotka voivat vaikuttaa epdsuotuisasti tuotanto-odotusten toteutumiseen. Tuulivoimalatoimitta-
jat kehittavat jatkuvasti tuulivoimateknologiaa eik@ verraten uusista tuulivoimalamalleista siten valtta-
matta ole olemassa todennettua kayttdhistoriaa. Valitut tuulivoimalat eivat valttamatta saavuta niille
arvioitua teknistaloudellista kayttéikaa eivatka ne valttamatta tuota ennakoituja tuotantomaaria teknista-
loudellisen kayttdikdnsa aikana. Tavoitteiden saavuttamatta jédaminen voi johtua myo6s tyyppiviasta ja
koskea suurta osaa tai kaikkia tietyn valmistajan, mallin tai mallisarjan tuulivoimaloita. Tuulivoimalatoi-
mittajien tekemien teknologisten valintojen optimoinnin epdonnistumisella voi olla merkittdvakin haitalli-
nen vaikutus Kohderahaston tuottoihin ja siten myds Lainaosuuksien tuottoihin. Kohderahaston sijoitus-
kohteet pyrkivat varmistamaan valitun tuulivoimalan ennusteen mukaisen tuotantomdaran tuulivoimala-
toimittajan antamalla tuuliolosuhteisiin sidotulla tuotantotakuulla. Vaikka voimalatoimittajan kanssa so-
vittaisiin tallaisesta tuotantotakuusta, takuujarjestelyyn perustuvan maksusuorituksen suuruus riippuu
tosiasiallisista tuuliolosuhteista, tuulivoimalatoimittajan kanssa tehdyn sopimuksen tulkinnasta ja taytan-
té6npantavuudesta seka tuulivoimalatoimittajan maksukyvysta.
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Kohderahasto on riippuvainen mahdollisuuksistaan neuvotella Kohderahaston sijoituskohteille edulliset
maanvuokrasopimusten ehdot

Kohderahasto ja sen sijoituskohteet ovat riippuvaisia mahdollisuuksistaan hankkia kayttédnsa ja pitaa
hallinnassaan maa-alueet, joille tuulivoimalat rakennetaan. Kohderahaston sijoituskohteet vuokraavat
tuulivoiman tuotannossa tarvittavat maa-alueet maanomistajilta. Kyky hankkia kayttéonsa ja pitéa hal-
linnassaan tarvittavat maa-alueet on siten riippuvainen kyvysta maksaa kilpailukykyinen vuokra ja tayt-
taa maanomistajien muut vuokrasuhdetta koskevat odotukset. Yleisen mielipiteen mahdollinen kdantymi-
nen tuulivoimatuotantoa vastaan samoin kuin paikallisen vaestdn vastustus saattaa vaikuttaa haitallisesti
kykyyn hankkia ja pitda tarvittavat maa-alueet tuulivoimatuotantoa varten, millé voi olla haitallinen vai-
kutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Kohderahaston tai sen sijoituskohteiden ennakoidaan hankkivan kaytté6nsa maa-alueita tuulivoimaloiden
rakentamiseksi padasiassa 25 vuoden maanvuokrasopimuksilla. Vuokra-aika pyritédn mitoittamaan siten,
ettd sijoituskohteiden maanvuokraoikeus on voimassa koko kyseisten tuulivoimaloiden teknistaloudellisen
kayttoéian. On kuitenkin olemassa riski, etta tuulivoimaloiden teknistaloudellista kayttdikdaa jaa hyoédynta-
matta, jos maanvuokrasopimus paattyy ennen teknistaloudellista kayttdikaa eika maanvuokrasopimuksen
jatkamisesta kohtuullisilla ehdoilla pystyté sopimaan. Maanvuokrasopimusten paattymiseen liittyy tavalli-
sesti maisemointiin ja vuokra-alueen ennalleen palauttamista koskevia velvoitteita. Vaikka taloudellisessa
suunnittelussa pyrittaisiin arvioimaan naihin velvoitteisiin liittyvat kustannukset, on mahdollista, etta
kustannukset ylittdvat arviot. Maanvuokrasopimusten pdattymisella ennen tuulivoimaloiden teknistalou-
dellista kayttd ikaa ja paattymiseen liittyvilla arvioitua suuremmilla kustannuksilla voi olla haitallinen vai-
kutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon tuottoihin. Kohderahasto voi joutua maanvuokrasopimus-
ten nojalla asettamaan maisemointi- ja ennallistamisvelvoitteiden varmuudeksi vakuuden, jonka suuruus
ja laji riippuvat maanvuokrasopimuksen ehdoista. Siitd huolimatta, ettd vakuusvelvoite pyritdan otta-
maan huomioon kustannusarvioissa, vakuuden hankkimisen taikka yllapitamisen liittyvat kustannukset
voivat muuttua ennakoimattomasti ja siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien ar-
voon ja tuottoihin.

Maanvuokraoikeuksia ei valttédmétta pystytd kirjaamaan parhaalle etusijalle

Sijoituskohteiden maanvuokraoikeudet tullaan kirjaamaan lainhuuto- ja kiinnitysrekisteriin vuokrakohtee-
na olevia kiinteistéja koskevina erityisina oikeuksina. Sijoituskohteiden vuokraamiin kiinteistdihin saattaa
kohdistua myds muita kirjattuja rasitteita ja erityisia oikeuksia, jotka ovat sijoituskohteiden kirjaamaa
erityista oikeutta paremmalla etusijalla. Jos kiinteistoon on kirjattu kiinteistépanttioikeus paremmalla
etusijalla, on mahdollista, etta kiinteistépanttioikeuden pantinhaltijalle syntyy kiinteistén omistajasta
johtuvista syista oikeus realisoida panttioikeus ja etta panttioikeuden haltija paattaa olla pysyttamatta
maanvuokrasopimuksen nojalla kirjattua erityista oikeutta panttirealisaatiossa. Talléin kyseisella alueella
sijaitseva tuulivoimala voidaan mahdollisesti joutua jopa poistamaan ennen sen suunnitellun teknistalou-
dellisen kayttdian paattymista. Jos Kohderahasto tai sen sijoituskohde ei kirjaa maanvuokraoikeuttaan, ei
vuokraoikeus nauti kirjaamismenettelyn antamaa suojaa mahdollisia vilpittdmassa mielessa olevia siir-
ronsaajia kohtaan. Lisdksi, mikadli maanvuokraoikeutta ei kirjata parhaalla etusijalla, kyseinen oikeus ei
nauti suojaa mahdollisia paremmalla etusijalla olevia oikeudenhaltijoita kohtaan mahdollisessa pakko-
taytantdédnpanotilanteessa. Mainituilla kirjaamiseen liittyvilla seikoilla voi olla haitallinen vaikutus Kohde-
rahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Kohderahaston menestys riippuu kyvysta neuvotella tarvittavista oikeuksista tuulivoimapuistojen sahko-
johtojen ja laitteistojen sijoittamista ja teiden kdyttdéa varten. Sopimusneuvottelujen epdaonnistuessa ha-
ettavan viranomaistuvan hakeminen ja mahdollinen valitusmenettely voivat viivastyttaa tuulivoimapuis-
ton rakentamista

Tuulivoimapuistot voivat sijaita useamman toisistaan erillaan sijaitsevan kiinteistdn alueella. Tallaisessa
tapauksessa pyritaan sopimaan tuulivoimaloiden sijoittamiskiinteistéjen valisten kiinteistdjen omistajien
tai -haltijoiden kanssa sahkdjohtojen tai laitteistojen rakentamisesta tai tuulivoimapuiston kayton edellyt-
tdmien teiden kaytdstd taikka niiden rakentamisen edellyttédmien parannus- ja muutostdiden toteuttami-
sesta tallaisten valiin jaavien kiinteistdjen alueelle. Kohderahastolla ei voi olla varmuutta siita, ettd kysei-
sia sopimuksia saadaan kiinteistdjen omistajien tai -haltijoiden kanssa tehtya ollenkaan tai Kohderahas-
tolle edullisin ehdoin tai suunnitellussa aikataulussa. Siltd osin kuin valiin jaavien kiinteistéjen maanomis-
tajien tai -haltijoiden kanssa ei paasta sopimukseen, tarvittavien sahkdjohtojen ja muiden laitteistojen
sijoittamislupaa tai teiden sijoittamista ja rakentamista koskevaa tieoikeutta voidaan hakea erillisilla toi-
mivaltaisten viranomaisten vahvistamilla hallintopaatdksilla. On olemassa riski, etta toimivaltaisen viran-
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omaisen hallintopaatés on Kohderahaston kannalta epdedullinen. Hallintopdatdéksen hakeminen seka sii-
hen mahdollisesti liittyva valitusmenettely voivat hidastaa tuulivoimapuiston rakentamista suunnitellussa
aikataulussa. Sahkéjohtojen, laitteiden tai teiden rakentamisen viivastyminen tai estyminen sopimusneu-
votteluista, hallintopaatéksen hakemisesta tai siihen liittyvastd valitusmenettelystd johtuen, tai niiden
rakentaminen Kohderahaston ndkdkulmasta epdedullisin ehdoin, voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston
ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Tuulivoimahankkeisiin liittyy projektiriskejd, jotka voivat olla kumulatiivisid; suuriin projekteihin liittyy
yleensd enemmén riskejéd kuin pienikokoisiin projekteihin

Sahkoéntuotannon kaynnistédminen tuulivoimalla on monivaiheinen prosessi ja Kohderahaston sijoituskoh-
teiden toiminta on siten seuraavina toimintavuosina padosin projektiluonteista. Vaikka hankkeiden onnis-
tumista pyritaan edistamaan suunnittelulla ja riskienhallinnalla ja esimerkiksi kattavilla tuulimittauksilla ja
teettamalld asiantuntijaselvityksid, sijoituskohteiden toimintaan kohdistuu projektikehitykseen liittyvia
riskeja, jotka ovat tyypillisesti sellaisia, jotka toteutuessaan saattavat kukin yksin estéa projektin toteut-
tamisen, viivastyttda tai rajoittaa sitd tai pakottaa poikkeamaan projektin suunnitellusta toteuttamisesta.
Tallaisessa tapauksessa sijoituskohteille ja sita kautta Kohderahastolle tyypillisesti syntyisi projektiin liit-
tyvia kuluja ja kustannuksia, joita ei voida saada takaisin, sekéa mahdollisesti sitovia tulevia maksuvel-
voitteita ja vastuita. Jos projekti jouduttaisiin paattdmaan keskenerdisend projektiin liittyvan riskin toteu-
tumisen vuoksi, kyseisesta projektista ei olisi tyypillisesti odotettavissa Kohderahastolle mitaan tuloja
siihen kaytetyista kuluista, kustannuksista ja mahdollisista muista vastuista huolimatta. Tama voi vaikut-
taa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Suuriin tuulivoimaprojekteihin liittyy projektin koon vuoksi yleensa enemman riskeja kuin pienikokoisiin
projekteihin. Paaosin itse riskit ovat kuitenkin samanlaisia. Suuren projektin kaatumisella on pienikokois-
ta projektia haitallisempi vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Kohderahastolla on tarkoitus sijoittaa erikokoisiin tuulivoimaprojekteihin. Pajukosken Tuulipuisto Oy on
keskikokoinen tuulivoimaprojekti (seitseman tuulivoimalaa) ja Metsdhallituksesta ostettu Tolpanvaaran ja
Kivivaara-Peuravaaran tuulivoimaprojektit ovat erittdin suuria tuulivoimaprojekteja (potentiaalisesti kaik-
kien lupien lainvoimaisuuden jalkeen useita kymmenia tuulivoimaloita).

Tuulivoimahankkeiden suunnitteluun, toteuttamiseen, myymiseen ja ostamiseen liittyy epdvarmuuksia

Tuulivoimahankkeisiin liittyy merkittavia investointeja. Vaikka investointikustannukset pyritaan arvioi-
maan huolellisesti, arvioitujen kustannusten ylittyminen on mahdollista, milléd voi olla haitallinen vaikutus
Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteiden liiketoimintaan voi liittya eri kehitysvaiheissa olevien uusien tuulivoima-
hankkeiden ostaminen. Ylla kuvatut projektiriskit saattavat liittya myds ostettuihin hankkeisiin. Ostetut
tuulivoimahankkeet saattavat edellyttaa laajempaa lupamenettelya kuin kaupantekohetkelld on luultu ja
kaupanteon jalkeen saattaa tulla esiin vastuita tai muita haitallisia seikkoja, joita ei kaupanteon yhtey-
dessa ole havaittu. Jos ostetut tuulivoimahankkeet eivat vastaa sita, mita kaupantekohetkelld on ollut
tiedossa, tai jos myytavistd hankkeista ei saada suunniteltua hintaa, nailla saattaa olla haitallinen vaiku-
tus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

On my6s mahdollista, ettd Kohderahaston sijoituskohde joutuu konkurssi- tai muun maksukyvyttémyys-
menettelyn kohteeksi, jolloin Kohderahasto menettaa sijoituksensa kokonaan tai osittain. Tama saattaa
vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Kohderahasto aikoo myyda tuulivoimahankkeensa ennen sen toimikauden loppua joko teolliselle toimijal-
le tai toiselle padomasijoittajalle. Mitéan varmuutta siita, etta tallaiset myynnit ovat mahdollisia tai etta
niiden kautta saatava hinta olisi tuulivoimahankkeisiin sitoutunutta Kohderahaston padaomaa suurempi, ei
ole. Kohderahaston sijoituskohteiden myynti hinnalla, joka on alle niihin sitoutuneen padaoman vaikuttaa
haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteet ovat riippuvaisia tuotteiden ja palvelujen toimittajista

Kohderahaston sijoituskohteet voivat ulkoistaa merkittdvan osan liiketoimintaansa liittyvista palveluista.
Sijoituskohteet ovat riippuvaisia kyvyistaan hankkia tarvitsemansa rakennus-, konsultti-, neuvonanto- ja
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taloudelliset palvelut kannattavalla kustannustasolla. Kaytettyjen palveluntarjoajien hinta-, laatu-, palve-
lutarjonta-, toimitusehto- ja toimitusaikataulumuutokset tai -poikkeamat, jotka saattaisivat johtua esi-
merkiksi kyseisen palvelun yleisen kysyntdtason muutoksista, saattavat vaikuttaa haitallisesti Kohdera-
haston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin ja kulut Kohderahaston tasolla vaikuttavat valillisesti Lai-
naosuuksien arvoon ja tuottoon.

Edelld mainittu koskee erityisesti tuulivoimalatoimittajia, jotka myds huoltavat tuulivoimaloita ja eradissa
tapauksissa niiden toiminnan edellyttamia laitteistoja. Kohderahaston tuotto ja Lainaosuuksien tuotto ja
takaisinmaksu riippuu siten muun ohella myds siita, saadaanko toimittajilta hankittua tarvittavat tuotteet
ja palvelut kannattavasti, mihin vaikuttaa ennen kaikkea kyseisten tuotteiden ja palveluiden tarjonta ja
kysyntd. Kohderahaston sijoituskohteet ovat riippuvaisia toimittajien kyvysta toimittaa tuotteitaan (kuten
tuulivoimaloita) ja palveluitaan sovitulla tavalla, sovittuun hintaan ja sovitussa aikataulussa. Tuulivoima-
loissa tai muissa Kohderahaston sijoituskohteiden kayttdmissa laitteissa mahdollisesti esiintyvat laatu-,
materiaali-, valmistus-, suunnittelu-, rakennus- tai huoltoviat tai -virheet saattavat haitallisesti vaikuttaa
tuulivoimaloiden kykyyn tuottaa odotettu maara sahkéad ennakoidulla kustannustasolla. suunnitellussa
aikataulussa tai toimittaa tuotettu sahkd suunnitellulla tavalla. Osa tallaisista vioista saattaa olla tyyppivi-
koja, jotka voivat koskea kaikkia tai merkittdvdaa osaa samaa mallisarjaa olevista laitteista. Lisdksi tuuli-
voimala- ja muut toimittajat ovat riippuvaisia omista tuotteiden tai palvelujen toimittajistaan seka raaka-
aineiden, kuten tiettyjen harvinaisten maametallien, saatavuudesta. Kdytetyt toimittajat saattavat myds
pyrkid siirtdmaan omaan toimintaansa liittyvien kustannusten nousun Kohderahastolta tai sen sijoitus-
kohteilta perittaviin hintoihin. Kohderahaston sijoituskohteiden toimittajiin liittyvat edella kuvatut riskit
voivat vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Toimittajat saattavat pyrkia turvaamaan kilpailuetunsa erilaisilla immateriaalioikeuksilla, kuten patenteil-
la, seka kahdenvalisilla salassapitositoumuksilla. Jos valitun toimittajan todettaisiin rikkoneen jonkin kil-
pailevan valmistajan tai muun tahon immateriaalioikeuksia taikka télle antamiaan salassapitositoumuksia,
rikkomuksella saattaisi olla vaikutus mahdollisuuteen kdyttda kyseista tuulivoimalaa tai tarvittavien vara-
osien saatavuus voi heiketa. Toimittajan immateriaalioikeus- ja sopimusrikkomuksilla voi siten olla haital-
linen vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien tuottoihin.

Tuulivoimalan rakentamisprosessi on laaja projekti ja toimitusajat ovat suhteellisen pitkia. Jos toimittaja
ajautuu maksukyvyttémaksi tai konkurssiin tilauksen ja toimituksen valisena aikana, tuulivoimalan toimi-
tus voi lykkaantya tai peruuntua kokonaan. Kohderahaston sijoituskohteet saattavat taman lisaksi myds
menettaa mahdolliset toimitusten etukateismaksut seka toimittajan mahdollisesti antaman tuotantota-
kuun hyédyn. Kohderahaston sijoituskohteet ovat myds riippuvaisia tuulivoimalatoimittajan kyvysta tar-
jota huoltopalveluja ja varaosia kunkin rakennetun tuulivoimalan teknistaloudellisen kayttd ian ajan, jos
korvaavaa huoltopalvelun tai varaosien toimittajaa on vaikea saada kohtuullisin ehdoin. Toimittajan tai
muun sopimuskumppanin konkurssi, maksukyvyttdmyys tai uhkaava maksukyvyttémyys tilauksen teko-
hetkesta tuulivoimalan kayttéidan loppuun saakka voi siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Laina-
osuuksien arvoon ja tuottoihin.

Kéyttd- ja ylldpitokustannukset saattavat olla ennakoitua suurempia

Tuulivoiman teknistaloudellisen kayttdian aikana syntyy tuulivoimalan huoltoon ja yllépitoon liittyvia ylla-
pitokustannuksia. On kuitenkin mahdollista, etta tallaiset kustannukset ovat ennakoitua suurempia, milla
saattaa olla haitallinen vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteet kohtaavat kilpailua séhkén tuulivoimatuotannon arvoketjun eri vaiheissa
olevilta toimijoilta

Sahkoén tuulivoimatuotannon arvoketju jakautuu paaasiassa tuulivoimahankkeiden kehittdmiseen ja sah-
kén tuottamiseen. Kohderahaston ja/tai sen sijoituskohteiden on tarkoitus toimia seka hankekehittajana
ettd sahkéntuottajana, joten ne kilpailevat tuulivoimatuotannon arvoketjussa toimivien erilaisten toimi-
joiden kanssa. Hankekehityksessd Kohderahaston sijoituskohteet kilpailevat ennen kaikkea tuulivoima-
tuotantoon soveltuvien maa-alueiden identifioimisessa ja naiden alueiden hankkimisessa hallintaansa
maanvuokrasopimuksilla tai muilla sopimusjarjestelyilld. Talla markkinalla toimii laaja joukko erikokoisia
toimijoita, jotka vaihtelevat pienista yksityisista toimijoista suuriin kansainvalisiin toimijoihin. Syottotarif-
fijarjestelmaan hyvdksytaan tuulivoimaloita, kunnes jarjestelmaan hyvaksyttyjen tuulivoimaloiden yh-
teenlaskettu nimellisteho ylittaa 2.500 MVA, mika on omiaan lisadmaan kilpailua hankekehittajien kes-
kuudessa. Silta osin kuin Kohderahaston sijoituskohteet ovat siirtyneet tuotantovaiheeseen, ne kilpailevat
padosin sahkdénmyyntimarkkinoilla toimivien osapuolten kanssa. Jos Kohderahaston sijoituskohteiden
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kilpailijat pystyvat hankkimaan sijoituskohteisiin ndhden suhteellista kilpailuetua joissakin toiminnois-
saan, talla voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Tuotantosuunnitteluun liittyy tasesdhkoriski, joka voi toteutuessaan aiheuttaa lisdkustannuksia

Tuulivoimatuotannon kaynnistyttyd Kohderahaston sijoituskohteiden tulee tehdd@ tasepalvelusopimuksia
Fingridin kanssa tasesahktkauppaa varten tai ulkoistaa tallaisten sopimusten teko kolmannelle osapuolel-
le. Tasevastuullisena Kohderahaston yksittdinen sijoituskohde on sahkékaupan osapuoli ja kantaa vas-
tuun siita, etta sijoituskohteen tuotanto kattaa sovitut séhkdn toimitukset kunkin tunnin aikana. Mikali
ndin ei tapahdu, Kohderahaston sijoituskohteen tulee kaydd tasesdahkdkauppaa Fingridin kanssa tase-
poikkeamien kattamiseksi. Jos Kohderahaston sijoituskohde ei kykene suunnittelemaan tuotantoaan si-
ten, etta sen tasepoikkeamat jaavat pieniksi tai olemattomiksi, se joutuu ostamaan tasesahkdnsa poik-
keamien kattamiseksi sahkémarkkinoilta. Tasta aiheutuu lisdkustannuksia, milla voi olla haitallinen vaiku-
tus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Katkokset ja héiriot voivat hdiritd sdhkoéntuotantoa

Kohderahaston sijoituskohteiden on tarkoitus pyrkid yllapitamaan prosesseja, joiden paaasiallisena ta-
voitteena on valttéda katkokset tai hairiét tuulivoimapuistojen sahkéntuotannossa muun muassa pyrkimal-
la tekemdan tuulivoimalatoimittajien kanssa sopimuksia, joissa toimittaja antaa tuuliolosuhteisiin sidotun
tuotantotakuun. Hairidita ja katkoksia tai jopa tuulivoimaloiden menetyksia voi kuitenkin esiintyda muun
muassa laitevian, sahkdnjakeluverkon hairididen, onnettomuuden, tuhotydn, poikkeuksellisten sadaolosuh-
teiden, luonnonkatastrofin tai jonkin ulkoisen aiheuttajan seurauksena, mika voi vaikuttaa Kohderahaston
sijoituskohteiden kykyyn saavuttaa suunnitellut tuotantotavoitteet ja tayttda sitoumuksensa asiakkaitaan
kohtaan. On liséksi mahdollista, ettd Kohderahaston sijoituskohteiden vakuutusturva ei kata riittavasti
kaikkia riskeja ja onnettomuuksia tai ole muutoin riittdvan kattavia kaikissa tilanteissa. Vakuutusyhtiot
voivat lisaksi kokonaan tai osittain evata Kohderahaston sijoituskohteiden korvausvaatimukset tai on
mahdollista, etté ne eivat viime kadessa pysty tayttamaan velvoitteitaan vakuutussopimuksen edellytta-
malla tavalla. Edella mainitut tekijat ja mahdolliset tyyppiviat voivat aiheuttaa sen, etta tuulivoimala ei
saavuta suunniteltua teknistaloudellista kaytto ikaa tai tuotanto-odotuksia. Katkokset, hairiét ja teknista-
loudellisen kayttdian saavuttamatta jaaminen voivat siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Laina-
osuuksien arvoon ja tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteiden asiakassuhteisiin liittyy riski vastapuolen kyvystéd tdyttdd sopimusvel-
voitteensa

Siltd osin kuin Kohderahaston sijoituskohteiden tulevaisuudessa tuottamaa sahkéa myydaan kahdenkes-
kisilla sopimuksilla esimerkiksi kunnille, energiayhtidille tai teollisuudelle, sahkdén myyntiin liittyy vasta-
puoliriski. Syottotariffijarjestelma nykymuodossaan takaa jarjestelman piiriin kuuluvien tuulivoimaloiden
osalta tietyn hinnan tietyksi ajaksi, mutta jarjestelma ei takaa kahdenkeskisten sopimusten vastapuoliris-
kid. Jos asiakkaat eivat tayta velvoitteitaan tai joutuvat konkurssi- tai muun maksukyvyttdmyysmenette-
lyn kohteeksi, téma saattaa vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Sijoituskohteiden eri omistajien vélille voi syntyd intressiristiriitoja ja mydhemmdét rahoituskierrokset
saattavat heikentdd Kohderahaston asemaa

Kohderahaston sijoitusten rahoitukseen voi liittyé useita eri rahoituskierroksia, useita eri sijoittajia ja
erityyppisia rahoitusinstrumentteja. Nama seikat voivat johtaa siihen, ettd Kohderahastolla (ja/tai sen
kumppaneilla) on osin rajoitetut mahdollisuudet vaikuttaa sijoitusten hallinnointiin. Kohderahaston ja sen
kanssa samaan kohteeseen sijoittaneiden tahojen valille voi syntya eturistiriitatilanteita. Tahoille, jotka
osallistuvat Kohderahaston sijoituskohteiden rahoitukseen Kohderahastoa myéhemmin, voidaan antaa
oikeuksia, jotka voivat pienentaa merkittavasti Kohderahaston omistusta sijoituskohteessa, heikentaa
Kohderahaston oikeuksia tai olla muutoin Kohderahaston kannalta epaedullisia.

2.3 Lainaan liittyvia riskitekijoita

Yll& mainitut riskitekijat liittyvat valillisesti myds Lainaosuuksiin. Taman lisdksi Lainaosuuksiin sijoittami-
seen liittyy myods seuraavia riskitekijoita.
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Laina ei sen poikkeukselliset piirteet huomioiden véalttdméttad sovellu sijoituskohteiksi kaikille sijoittajille

Laina ei valttamatta sovellu sijoituskohteeksi kaikille sijoittajille. Jokaisen sijoittajan tulee maarittaa Lai-
nan sopivuus sijoituskohteeksi omien taloudellisten ja muiden olosuhteidensa mukaisesti ja sijoituskoke-
muksensa huomioiden. Jokaisella sijoittajalla tulisi erityisesti olla:

a) riittavat tiedot ja kokemus tehdakseen realistisen arvion sijoituksesta Syodttérahastoon, sijoituk-
seen liittyvistd mahdollisuuksista ja riskeista ja lainaan liittyvista ehdoista, sekd tassa esitteessa
olevista ja siina viitatuista tiedoista;

b) riittdva taito tehdd, oma taloudellinen tilanne huomioiden, arvio sijoituspaatoksesta Syo6ttérahas-
toon seka sijoituksen vaikutuksista sijoitusvarallisuuteensa kokonaisuutena;

c) riittavat taloudelliset varat ja riittava maksuvalmius kantaakseen Syéttérahastoon sijoittamiseen
liittyvat riskit;

d) ymmarrys voitonjakolainan ehdoista; ja

e) kyky arvioida, joko yksin tai taloudellisen neuvonantajan avustuksella, erilaisia mahdollisia vaih-

seen ja sijoittajan riskinkantokykyyn.

Syéttbrahasto on yhtd tarkoitusta varten perustettu yhtib, jonka varallisuus on rajattua, eikd Lainalle ole
takausta tai vakuutta ja Syéttérahaston yhtibmiesten vastuuta on rajoitettu

Lainaosuuksille ei aseteta vakuutta.

Laina on ainoastaan Syo6ttorahaston sitoumus, eikd sita takaa kukaan muu henkild tai yhteisd. Kukaan
muu kuin Sydttérahasto ei ole minkdanlaisessa vastuussa mistaan Syo6ttérahaston mahdollisesta laimin-
lydnnista maksaa mika tahansa eraantynyt voitonjakolainaan perustuva maara. Syoéttérahasto on vain
Kohderahastoon tehtdvaa sijoitusta varten perustettu yhtié ja sen varallisuus puolestaan rajoittuu sen
yhtiémiesosuuteen Kohderahastossa seka mahdollisiin pankkitalletuksiin ja lainaehtojen puitteissa sijoi-
tusrahastoihin tehtyihin sijoituksiin. Lainaehdoissa on lisdksi maadratty, ettd Syottérahaston yhtiomiehet
eivat vastaa Lainaosuuksien takaisinmaksusta tai niille suoritettavasta korosta. Lainaosuuksille voidaan
tehda suorituksia (lyhennyksia tai korkosuorituksia) ainoastaan niistd varoista, jotka Syoéttdérahasto saa
lainaehtojen mukaan tehdyista sijoituksista Kohderahastolta tai pankkitalletuksista tai erikoissijoitusra-
hasto Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksiin tehdyista sijoituksista.

Kohderahaston sijoitustoiminnan ollessa tappiollista Lainaosuuksien haltijat voivat menettaa sijoituksen-
satai sen tuoton kokonaan tai osittain.

Vaikka on mahdollista, etta Kohderahaston lopullisen varojenjaon jalkeen Syéttérahasto ei kykenisi mak-
samaan takaisin Lainaosuuksien mukaista lainapadaomaa takaisin kokonaisuudessaan, voi Lainaosuuden
haltija saada suoritetun tuottokoron maardsta riippuen Sydéttérahastolta korkona ja lainanlyhennyksena
laina-aikana yhteensd maaran, joka ylittdd tehdyn sijoittajan antaman Lainan maaran. Lainalla ei ole
varsinaista laina-aikaa vaan se on sidottu Kohderahaston toimikauteen ja lainaehtojen mukaisesti Kohde-
rahaston lopulliseen varojenjakoon. Lainan lyhennysaikataulu riippuu myds Kohderahastolta saatavista
eristd, joiden suorittamiselle ei ole mitdaan maarattya aikataulua.

Lainan erddnnyttémistd koskevilla ehdoilla on rajallinen merkitys, koska Syoéttérahaston ja sen vas-
tuunalaisen yhtibmiehen vastuuta on rajoitettu, Syéttérahaston varallisuus on rajattu ja korkotuotto on
sidottu Syéttérahaston tulokseen

Lainaehtojen mukaan Lainaosuudet eraantyvat valittémasti ennenaikaisesti takaisinmaksettavaksi tietyis-
sa tilanteissa. Nailld ehdoilla on Lainaosuuden haltijan kannalta rajoitettu merkitys, koska Sydttérahaston
ja sen vastuunalaisen yhtiomiehen vastuuta on lainaehdoissa rajoitettu, koska muut tahot eivat vastaa
Syéttorahaston velasta ja Syoéttérahaston varallisuus rajoittuu sen epalikvidiin sijoitukseen Kohderahas-
toon (seka@ mahdollisiin muihin varoihin ml. pankkitalletukset) ja koska Lainaosuuksille maksettava korko
on sidottu Syodttérahaston tulokseen. Nain ollen ennenaikainen eraannyttdaminen ei valttamatta to-
dendkoisesti mahdollista nopeampia tai maaraltaan suurempia suorituksia Lainaosuuksien haltijoille kuin
tilanteessa, jossa ennenaikaista eradnnyttamista ei tapahtuisi.
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Lainan takaisinmaksu ja sen ajoitus ja vastaavasti korkotuoton mééré ja ajoitus ovat epdvarmoja ja vaih-
televia, koska takaisinmaksu on sidottu Kohderahastolta saataviin eriin ja koska Lainalle maksettava
tuottokorko riippuu Syéttérahaston tuloksesta ja korkoa voidaan pddomittaa tai sen maksua lykéta

Lainaosuuksille Syoéttérahaston tulokseen perustuen lasketun tuottokoron maardsta riippumatta Syotto-
rahasto voi lainanottajana tietyissa tilanteissa paattaa koron paaomittamisesta tai koronmaksun lykkaa-
misestd. Tuottokorko perustuu Sydttérahaston tulokseen eika tulosta odoteta syntyvan ensimmaisina
tilikausina. Lainaosuuksien haltijoille tehtavien suoritusten ajoitusta ja mdaraa ei voida ennakoida.

Lainalle ei ole madritelty kiintedd takaisinmaksupdivda vaan Lainan takaisinmaksu on sidottu Kohdera-
haston lopulliseen varojenjakoon, ja takaisinmaksu rajoittuu ylla todetulla tavoin paaosin niihin maariin,
jotka Syéttoérahasto voi suorittaa Kohderahastolta saaduista varoista. Taman johdosta Lainan lyhennysten
ajoitus ja maarat ovat epavarmoja.

Lainaosuuksiin tehtdvdn sijoituksen kestoaikaa ei ole ennalta mé&érdtty ja sijoituksen rahaksimuutetta-
vuus on heikko

Lainalle ei ole maaritelty kiinteda takaisinmaksupdivaa vaan Lainan takaisinmaksu on sidottu Kohdera-
haston lopulliseen varojenjakoon, ja takaisinmaksu rajoittuu ylla todetulla tavoin padosin niihin maariin,
jotka Syéttoérahasto voi suorittaa Kohderahastolta saaduista varoista.

Kohderahasto on perustettu 10 vuoden ajanjaksoksi lukien siitd pdivdsta, jona jokin muu taho kuin Taale-
ritehtaan Padaomarahastot Oy on liittynyt Kohderahaston &anettémaksi yhtiomieheksi. Kohderahaston
toiminta voi paattya kuitenkin tata ennenkin, jolloin Lainaosuuksiin tehty sijoitus kestda vastaavasti lyhy-
emman ajan. Kohderahaston toimikautta voidaan Kohderahastoa koskevan rahastosopimuksen ehtojen
mukaisesti (ja ilman Lainaosuuksien haltijoiden mydétavaikutusta) kuitenkin myo6s pidentaa, jolloin Lainan
takaisinmaksu lykkaantyy vastaavasti. Pidennys voi olla enintaan viisi (5) vuotta tai enemmankin, jos
Kohderahastoa koskevaa sopimusta muutetaan. Lainaa voidaan myods lyhentda lainaehtojen mukaisina
ajankohtina ennen Kohderahaston toiminnan paattymista. Jos Lainaosuuteen tehtavan sijoituksen kesto-
ajalla on sijoittajan kannalta merkitysta sijoittajan taloudellisen aseman, padaoman tarpeen tai muun teki-
jan johdosta, edelld mainitulla voi olla Lainaosuuden haltijan kannalta haitallinen merkitys.

Vaikka Lainaosuus voidaan vapaasti luovuttaa, Lainaosuuksia ei ole tarkoitus hakea kaupankdynnin koh-
teeksi saannellylle markkinalle tai monenkeskiseen kaupankadyntijarjestelmaan. Kohderahasto, Syoéttora-
hasto tai sen vastuunalainen yhtidmies tai Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy tai sen konserniyhtiét eivat
vastaa siita, etta Lainaosuudelle I6ytyy ostaja. Lainaosuuden haltijalla on riski siitd, ettei Lainaosuutta
saa myytyd, tai mikali myynti jarjestyy, toteutuva kauppahintaon alempi kuin sijoittajan lainaosuuden
hankintahinta.

Syéttbrahaston muiden sijoitusten ollessa tappiollisia Sydttérahasto ei voisi tdyttdd sijoitussitoumustaan
Kohderahastolle, minkd seurauksena Syéttérahastoon voidaan kohdistaa haitallisia seuraamuksia; muun
muassa sen oikeutta Kohderahaston varojenjakoon voidaan rajoittaa

Muiden Kohderahaston sijoittajien tavoin Sydttérahasto antaa Kohderahastolle sijoitussitoumuksen. Sy6t-
toérahasto maksaa sijoitussitoumuksensa perusteella Kohderahastoon sijoitettavan padoman vahitellen
useiden vuosien kuluessa sen mukaan kuin Kohderahaston sijoittajilta sita vaaditaan. Lainaosuuksien
merkintdsumma on kuitenkin suoritettava kerralla, minka seurauksena Syo6ttérahastolla on ainakin toi-
minnan alkuvaiheessa hallussaan enemman padaomaa kuin Kohderahasto on silta viela kutsunut. Syo6tto-
rahasto voi sijoittaa tallaisen pddoman, jota ei ole vield kutsuttu Kohderahastoon vain Suomessa toimilu-
van saaneen talletuspankin pankkitalletuksiin tai erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-
osuuksiin, joka saa sijoittaa varansa vain Suomessa toimiluvan saaneen talletuspankin pankkitalletuksiin.
Mikali tallaiset sijoitukset osoittautuvat tappiollisiksi, eikd Syodttérahastolla sen seurauksena olisi riittavaa
paaomaa kattamaan Syottérahaston velvoitteita Kohderahastoa kohtaan voi Syoéttérahastolle seurata
tdsta Kohderahastoa koskevan rahastosopimuksen mukaisia haitallisia taloudellisia seuraamuksia kuten
mm. varojenjakoon liittyvien oikeuksien menettaminen tai Kohderahastoon tehdyn sijoituksen pakko-
myyminen alle kayvan arvon.

Lopullisten sijoituskohteiden luonteesta johtuen arvostus ei vélttdméttd vastaa lopullista myyntiarvoa

Vaikka Syoéttérahaston sijoituksista tullaan raportoimaan sen sijoittajille, raportteihin sisaltyva informaa-
tio Kohderahaston arvostuksesta on rajoitettua eika sitd voida esittaa taysin markkinaehtoisin perustein
sijoituskohteiden luonteesta johtuen tai esitetty arvo ei valttamatta vastaa sita, mité ulkopuolinen ostaja
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sijoituskohteista maksaisi (tai myéhemmin mahdollisesti maksaa). Syo6ttérahastoon tehdyn sijoituksen
lopullinen tuotto tai tappio selviaa vasta, kun Sydéttérahasto puretaan, ja riippuu siitd, miten sen Kohde-
rahasto onnistuu sijoitustoiminnassaan.

Vaihtoehtorahaston hoitaja tekee sijoituksia koskevat pddtokset ja lainaosuuksien haltijoiden vaikutus-
mahdollisuudet ovat rajoitettuja myés Kohderahaston sopimuksia muutettaessa, vaikka muutokset vai-
kuttavat vélillisesti myds Lainaosuuksiin. Lainaosuuksien haltijoiden intressit voivat erota Kohderahaston
muiden sijoittajien intresseistd. Kohderahastolla voi olla rajoitettu vaikutusvalta sijoituskohteissa, miké
voi vaikeuttaa kohteista irtautumista.

Laina ei tuota aanioikeutta Syottérahaston yhtiomiesten kokouksissa tai muita kuin Lainaehdoissa nimen-
omaisesti mainittuja oikeuksia. Syoéttdrahaston sijoittajilla ei ole mahdollisuutta vaikuttaa Kohderahaston
sijoituksia koskevaan paatoksentekoon. Kohderahaston hallinnointi, sijoituskohteiden valinta ja sijoitus-
ten toteutus on Kohderahaston vastuunalaisen yhtiémiehen ja sille nimetyn vaihtoehtorahaston hoitajan
(Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy) kasissa, eika niiden menestyksellisyydesta voida antaa takeita. Koh-
derahastolla voi olla joissakin tapauksissa rajallinen tai osakassopimuksella rajoitettu kontrolli sen sijoi-
tuskohteiden paatoksentekoon tai sijoituskohteista irtautumiseen erityisesti tilanteissa, joissa Kohdera-
hastolla ei ole enemmistda sijoituskohteessa. Tallaisissa tilanteissa Kohderahaston mahdollisuus suojata
sijoituksensa arvoa voi olla rajoitetumpi kuin omistettaessa enemmistd sijoituskohteesta.

Sydéttérahasto on yhtiomuodoltaan suomalainen kommandiittiyhti6, jossa sijoittajat tekevat sijoituksensa
Syottérahastoon myodntamalla sille vieraan padoman ehtoista voitonjakolainaa. Sijoittajista ei tule Syotto-
rahaston yhtidmiehia. Lainanantajina sijoittajien oikeudet rajoittuvat lainaehtojen mukaisiin oikeuksiin.
Syottérahaston vastuunalaisella yhtiémiehelld on maardysvalta Syo6ttérahastossa ja Syo6ttérahaston sijoit-
tajilla ei lainanantajina kdytanndssa ole oikeuksia vaikuttaa Syo6ttdrahaston toimintaan. Syoéttérahaston
toiminta rajoittuu Kohderahastoon tehtavaan sijoitukseen ja Kohderahaston sijoittajana se on lahtékoh-
taisesti passiivinen. Sikali kuin Kohderahaston yhtiomiehet Kohderahastoa koskevien ehtojen mukaisesti
tekevat aanestyspaatdksen jostain asiasta (esim. Kohderahaston toimikauden pidentaminen, Kohdera-
haston vastuunalaisen yhtiémiehen irtisanominen, Kohderahastoa koskevan sopimuksen ehtojen muut-
tamisen hyvdksyminen), Syéttérahaston puolesta paatéksentekoon osallistuu lainaehtojen mukainen
sijoittajien asiamies.

Vaikka lainaehtoihin sisaltyy tavanomaisia ehtoja koskien Lainaosuuksien haltijoita edustavasta sijoittaji-
en asiamiestd, jarjestely ei perustu lain saanndksiin ja sen toimintaan voi liittya oikeudellisia epavar-
muuksia.

Kohderahastoa koskevaan sopimukseen mahdollisesti tehtavat muutokset (joihin Lainaosuuden haltijat
eivat edella todetun mukaisesti voi suoraan vaikuttaa), voivat vaikuttaa Lainaosuuden haltijoihin haitalli-
sella tavalla.

Syoéttérahaston Lainaosuuksia merkinneilld ja Kohderahastoon suoraan sijoittavilla sijoittajilla voi olla
keskenaan ristiriitaisia sijoitustoimintaan, verotukseen tai muihin seikkoihin liittyvid intresseja. Nama
intressiriidat voivat johtua mm. Kohderahaston sijoitusten luonteesta, tai niiden ajoittamisesta (seka
siita, etta jotkut sijoittavat suoraan Kohderahastoon ja toiset Syo6ttérahaston kautta) tai sijoittajien erilai-
sista odotuksista sijoituksensa keston suhteen. Taman vuoksi muun muassa sijoitusten tekemista ja hal-
linnointia ja niista irtautumista koskevien Syéttérahaston vastuunalaisen yhtiomiehen tai vaihtoehtora-
haston hoitajan (Taaleritehtaan Pdadaomarahastot Oy) paatésten edullisuus voi vaihdella eri sijoittajien
osalta. Kohderahaston vastuunalainen yhtiémies tai vaihtoehtorahaston hoitaja toimii Syoéttérahaston ja
Kohderahaston kokonaisedun mukaisesti eika ole velvollinen huomioimaan yksittaisten sijoittajien intres-
seja, toiveita tai odotuksia. Kokonaisetuna pidetdaan aina kaikkien Kohderahaston sijoittajien yhteenlas-
kettua tuottoa ennen veroja siina tarkkuudessa kuin se pystytdan arvioimaan.

Kohderahastolla tulee olemaan myds aanettdmien yhtiomiestensa edustajista koostuva sijoitusneuvosto,
jonka tehtaviin kuuluu muun muassa harkintansa mukaan ottaa kantaa Kohderahaston toimintaan liitty-
viin intressiristiriitoihin, kasitelld uusien avainhenkildiden nimittdminen (vrt. jaljempana kohdassa 2.4
todettu), paattaa Kohderahaston sijoituskauden paattymisesta avainhenkildita koskevien sopimusehtojen
mukaisesti, paattaa sijoituskauden pidentamisestd Kohderahaston vastuunalaisen yhtiomiehen esitykses-
td, seka hyvaksya mahdolliset sijoituskohteiden ostot Taaleritehtaan Pdaomarahastot Oy:lta. Lainaosuuk-
sien haltijoilla ei valttamatta tule olemaan edustusta Kohderahaston sijoitusneuvostossa.
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Lainaosuuden haltijoiden oikeudet ovat riippuvaisia lainaehtojen mukaisen sijoittajien asiamiehen toi-
menpiteistd

Lainaehtojen mukaisesti niissa maaritelty sijoittajien asiamies edustaa Lainaosuuksien haltijoita tietyissa
asioissa. Sijoittajien asiamiehen velvollisuudet lainaosuuksien haltijoiden edustajana maardytyvat laina-
ehtojen ja Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy:n, Sydttérahaston ja sijoittajien asiamiehen valisen sopi-
muksen perusteella, eika sijoittajien asiamiehen tehtavien hoitoa koske mikaan erityinen laki tai suoma-
lainen oikeuskdytantd. Sijoittajien asiamiehen palkkioista vastaa Taaleritehtaan Pddaomarahastot Oy. Jos
sijoittajien asiamies ei suorita tehtdviaan ja velvollisuuksia asianmukaisesti tai lainkaan (yleisesti ottaen
tai esimerkiksi tilanteessa jossa tama ei olisi saanut palkkioitaan), talld voi olla kielteinen vaikutus laina-
osuuden haltijoiden oikeuksien toteutumiseen.

Lainaosuuden haltijoilla on rajoitettu oikeus korvata sijoittajien asiamies toisella ja tietyissa tilanteissa
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus tai velvollisuus korvata sijoittajien asiamies seuraajalla. Yleisesti ottaen
seuraajalla on samat oikeudet ja velvollisuudet kuin vaistyvadlla sijoittajien asiamiehelld. Seuraajan tulee
olla itsendinen rahoituslaitos tai muu hyvamaineinen yhtié, joka toimii saanndllisesti velkaemissioiden
mukaisena sijoittajien asiamiehena. Ylla mainitut edellytykset tdyttavaa seuraajaa voi olla vaikea saada
kaupallisesti hyvaksyttavilla ehdoilla tai lainkaan.

Syéttérahasto piddttdd oikeuden perua lainojen liikkeeseenlaskun kokonaan tai osittain tietyissd olosuh-
teissa

Syoéttérahasto Lainaosuuksien liikkeeseenlaskijana pidattéda oikeuden perua lainojen liikkeeseenlaskun
kokonaan tai osittain tietyissa olosuhteissa, esimerkiksi jos merkitty maara ei saavuta tiettya tasoa. Syot-
térahasto pidattdd myods oikeuden yksinomaisessa harkinnastaan perua liikkeeseenlaskun sellaisten ta-
loudellisten tai poliittisten tapahtumien sattuessa, jotka saattavat vaarantaa onnistuneen liikkeeseenlas-
kun. Jos lainaosuuden merkintdsumma on maksettu ennen liikkeeseenlaskun perumista, palautetaan
merkintdsumma merkitsijélle eikd palautettavalle summalle makseta korkoa.

Lainalla ja Yhtiélla ei ole luottoluokitusta

Lainaosuuksilla ei ole minkaan luottoluokituslaitoksen luottoluokitusta. Myéskaan Syoéttdérahastolla ei ole
Lainaosuuksien liikkeeseenlaskijana luottoluokitusta.

Lainaehtoihin voidaan tehdd muutoksia lainaosuuden haltijoiden enemmistdépdétoksells

Lainaehtoihin voidaan tehdd muutoksia lainaosuuden haltijoiden enemmistépaatoksella. Tama voi muut-
taa lainaosuuden haltijan oikeuksia ilman taman mydodtavaikutusta tai vastoin taman tahtoa.

2.4 Kohderahastoon sekda Kohderahaston ja Syottorahaston rakenteeseen liittyvia
riskitekijoita

Seuraavat Kohderahastoon seka Kohderahaston ja Syéttérahaston rakenteeseen liittyvat riskit vaikutta-
vat valillisesti my6s Lainaosuuksiin.

Kohderahaston toiminta on riippuvainen avainhenkilbistd, joiden I&htdé voi vaikuttaa sijoitustoiminnan
hoitamiseen ja vélillisesti Lainaosuuksien tuottoon

Kohderahaston sijoitustoimintaa hoitaa Taaleritehtaan Padomarahastot Oy, joka toimii Kohderahaston
hoitajana (ns. vaihtoehtorahaston hoitajana). Kohderahaston sijoitustoiminnan tuloksellisuus ja sita kaut-
ta Syottdérahaston sijoitustoiminnan tulos ja Lainaosuuksien tuotto riippuvat muun ohella Taaleritehtaan
Paaomarahastot Oy:n toiminnan jatkumisesta ja sen kyvysta pitdd palveluksessaan ammattitaitoista
henkilostéa. Ei ole varmaa, etta silla on jatkuvasti palveluksessaan tai kaytettavissaan riittavasti asian-
tuntevaa henkiléstda. Taaleritehtaan Padomarahastot Oy:n henkiléstd myds jakaa tydaikaansa useammil-
le konsernin hallinnoimille eri rahastoille, joista Kohderahasto on vain yksi. Vaikka Kohderahastolle pyri-
tdan varaamaan riittavasti aikaa, on silti mahdollista, ettd Taaleritehtaan Padaomarahastot Oy:n hallin-
noimien eri rahastojen valilld ilmenee henkildstéresurssien allokaatioon liittyvia ongelmia. Nama tekijat
voivat vaikuttaa siihen, miten Kohderahasto saa hankkeitaan toteutettua ja hallinnoitua tai mydhemmin
irtauduttua niista. Yksittaisen tai yksittaisten avainhenkiléiden sairastuminen tai siirtyminen pois konser-
nin palveluksesta voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston toimintaan ja Lainaosuuksien arvoon ja tuot-
toon.
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Kohderahastoa koskevan sopimuksen perusteella Kohderahasto voi tietyissa olosuhteissa lakata tekemas-
td uusia sijoituksia, ellei sen toimintaan liittyen ole kdytettdavissd Kohderahaston ehdoissa edellytettya
maaraa avainhenkildita. Sijoitustoiminnan pdattyminen voi johtaa siihen, ettei Kohderahaston sijoituksille
synny ajallista tai muuta hajautusta, ja siihen, ettei sen Kohderahaston sijoittajien kaikkia sijoitussi-
toumuksia tulla kdyttamaan, mika johtaisi valillisesti siihen, ettd Sy6ttérahaston varoista vain osa kohdis-
tuu suunnitellun mukaisesti tuulivoimahankkeisiin. Nama tekijat voivat vaikuttaa haitallisesti Lainaosuuk-
sien arvoon ja tuottoon.

Taaleritehdas-konsernin muista toiminnoista ja Kohderahaston palkkiorakenteista voi syntyd Kohderahas-
ton toimintaan vaikuttavia intressiristiriitoja

Taaleritehdas-konserni hallinnoi my6s useita muita rahastoja ja sen tarkoituksena on myés tulevaisuu-
dessa perustaa uusia rahastoja. Ndma muut rahastot saattavat olla sijoittajina samoissa kohteissa Koh-
derahaston kanssa. Konsernin hallinnoimien eri rahastojen valilla voi siten syntya intressikonflikteja sijoi-
tuksia tehtdessa tai niita realisoitaessa tai sijoituskohteiden ajautuessa taloudellisiin vaikeuksiin. Taaleri-
tehtaan Padomarahastot Oy pyrkii toimimaan intressikonfliktitilanteissa oikeudenmukaisesti, ja noudattaa
sitd velvoittavia sopimuksia. Edella mainitusta huolimatta ei ole varmuutta siita, etteivatkd Kohderahas-
ton ja sen sijoittajien intressit voisi olla toisistaan poikkeavia ja yksittadisissa tilanteissa jaada toissijaisiksi
muihin rahastoihin tai muihin sijoittajiin nahden.

Myos Kohderahastosta maksettava Kohderahaston sijoitustoiminnan tulokseen perustuva tuottopalkkio
saattaa aiheuttaa sen, ettd sijoituskohteita valitaan tai hallinnoidaan tavalla johon liittyy suuremman
tuoton toivossa myds enemman riskeja, kuin tilanteessa, jossa tallaista tuottopalkkiota ei olisi.

Kohderahaston vastuunalaisen yhtiémiehen ja/tai vaihtoehtorahaston hoitajan vaihtuminen voi vaikuttaa
haitallisesti Kohderahaston toimintaan

Kohderahastoa koskevan sopimuksen ehtojen mukaan Kohderahaston yhtidmiehet voivat tietyin edelly-
tyksin (tietyissa rikkomustilanteissa maaraenemmistopdatdksella ja muutoin yksimielisesti) irtisanoa
Kohderahaston vastuunalaisen yhtiomiehen ja nimittad uuden sen tilalle. Vastaavasti vastuunalaisen yh-
tiomiehen tulee nimeta Kohderahastolle uusi vaihtoehtorahaston hoitaja Taaleritehtaan Paaomarahastot
Oy:n tilalle, jos se luopuu tai menettéaa toimilupansa toimia vaihtoehtorahaston hoitajana. Tallainen muu-
tos johtaisi siihen, ettd Kohderahaston sijoitustoiminnasta vastaisi uusi taho, ja muutos voisi vaikuttaa
merkittavalla tavalla Kohderahaston sijoitustoiminnan hoitamiseen. Kohderahaston yhtidmiesten yksimie-
lista paatosta voidaan pitaa epatodenndkdisena.

Kommandiittiyhtibmuotoisiin rahastoihin voi liittyd oikeudellisia epdvarmuuksia

Kohderahasto ja Syoéttérahasto ovat oikeudelliselta muodoltaan suomalaisia kommandiittiyhtidita. Vaikka
tdma oikeudellinen muoto on ollut pitkaan tyypillinen suomalaisille ns. suljetuille pddomarahastoille, sita
on merkittdvassa maarin kaytetty rahaston oikeudellisena muotona vain rakenteissa, joissa sijoittajia on
suppea maara ja sijoittajat tai pddosa niista ovat instituutiosijoittajia. Vastaavasti Syé6ttérahastoa vastaa-
via rakenteita on toteutettu aiemmin Suomessa, mutta ei muodossa, jossa voitonjakolainaa tarjottaisiin
yleisdlle. Kommandiittiyhtiomuotoisiin rahastoihin tai syéttérahastorakenteisiin liittyen ei ole merkittavaa
oikeuskaytantda ja nain ollen mahdollisiin riita- tai epaselvyystilanteisiin voi liittya oikeudellista epavar-
muutta.

Kommandiittiyhtiditéd koskeva laki avoimesta yhtidsta ja kommandiittiyhtiosta (389/1988, "henkiléyhti6-
laki”) on monelta osin tahdonvaltainen, minkd seurauksena Kohderahastoa koskevat sdaannoét perustuvat
paaosin Kohderahastoa koskeviin sen yhtiémiesten ja Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy:n valisiin sopi-
muksiin (yhtidsopimus sekd ns. rahastosopimus ja kunkin yhtidmiehen solmima erillinen liittymissopi-
mus). Kohderahaston yhtiomiehilla, mukaan lukien Syoéttdérahasto, ei ole samanlaisia oikeussuojakeinoja
kuin osakeyhtion osakkailla. Osa henkildyhtiélain saanndksista on kuitenkin pakottavia. Tallainen pakot-
tava saanndés on pykala, jonka mukaan henkildyhtion yhtiémiehellda on oikeus irtisanoa sopimus milloin
tahansa ilmoittamalla siita toisille yhtidmiehille, jos yhtidsopimus on solmittu yli kymmeneksi vuodeksi ja
kun yhtiomieheksi ryhtymisesta on kulunut kymmenen vuotta. Irtisanominen oikeuttaa vaatimaan yhtién
purkamista, mutta purkamisen sijasta voidaan lunastaa sen yhtidmiehen yhti6éosuus, jonka suhteen on
olemassa purkamisperuste. Lunastusmenettelyn suhteen laki ei ole yksiselitteinen ja asiaa koskevia ehto-
ja on Kohderahastoa koskevassa sopimuksessa. Koska Kohderahaston toimikausi voi ylittda 10 vuotta,
jonkun yhtiémiehen ilmoittaessa yhtidsopimuksen irtisanomisesta voidaan joutua tilanteeseen, jossa ky-
seisen yhtiomiehen osuus on lunastettava tai Kohderahasto on purettava (mahdollisesti aiemmin kuin se
olisi sijoituskohteiden tilanne ja muut tekijat huomioiden eri osapuolten intressissa). Asiaan liittyvat ky-
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symykset voivat olla monimutkaisempia, jos irtisanomisilmoituksen tekevia yhtiémiehia on useita. Kuva-
tunlainen tilanne voi olennaisesti vaikeuttaa Kohderahaston sijoitustoiminnan jarjestelmallista paattamis-
td ja sijoituskohteista irtautumista ja muutoinkin vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston toimintaan ja valil-
lisesti Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon.

Kohderahastoon liittyvét vastuuehdot voivat rasittaa Kohderahaston (ja vélillisesti Lainaosuuksien) tuot-
toa

Kohderahastoa koskevien sopimusmaaraysten perusteella Kohderahasto voi olla vastuussa muun muassa
vastuunalaiselle yhtiémiehelleen, vaihtoehtorahaston hoitajalleen (Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy) ja
naiden edustajille ja konserniyhtidille syntyneista Kohderahaston hallinnointiin tai sen sijoituksiin liittyvis-
td vastuista. Naiden vastuuta Kohderahastolle on myds rajoitettu. Edella mainitut vastuut voivat valilli-
sesti vdhentda Syo6ttérahaston tulosta ja Lainaosuuksille tehtdvia suorituksia.

Kohderahaston palkkiorakenne voi motivoida riskipitoisten sijoitusten tekemiseen

Syottdrahasto ei tule maksamaan vastuunalaiselle yhtiémiehelleen hallinnointipalkkiota, mutta Syottéra-
haston yhtidmiesten yhtiopanoksille jaetaan kuitenkin lainaehdoissa kuvattu rajoitettu tuotto. Kohdera-
hastolta peritdan kuitenkin hallinnointipalkkioita, merkintapalkkioita seka tuottopalkkioita. Kohderahasto
vastaa my06s toimintaansa liittyvista kuluista sitd koskevien sopimusten mukaisesti. Nama erat rasittavat
Syodttérahaston sijoitusta ja valillisesti Lainaosuuksien tuottoa. Kohderahastosta perittavat tuottopalkkiot
voivat johtaa siihen, etta Kohderahastoa hoitavalla vaihtoehtorahaston hoitajalle on taloudellisesti edullis-
ta tehda riskipitoisia sijoituksia tuottopalkkioiden toivossa, mika voi riskien realisoituessa vaikuttaa Lai-
naosuuksien tuottoon.

Sijoittajilla ei ole ollut edustajaa Kohderahastoa ja Syéttérahastoa koskevien ehtojen laadinnassa

Syoéttérahaston ja Kohderahaston perustamiseen ja sopimuksiin liittyvat jarjestelyt ovat Sydéttérahaston
vastuunalaisen yhtiomiehen ja Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy:n suunnittelemia, eivatkd perustu riip-
pumattomien osapuolten véliseen neuvotteluun, eikd Sydéttérahastolla tai Kohderahastolla ole ollut Taale-
ritehdas-konsernista riippumatonta oikeudellista neuvonantajaa (Kohderahastoa koskevien sopimusten
osalta tai Sydttérahaston Lainaosuuksien osalta). Syoéttérahastolla ei ole ollut edustajaa, joka olisi jarjes-
telykokonaisuudessa pyrkinyt huomioimaan Lainaosuuden haltijoiden intresseja. Mahdollisten sijoittajien
on taman vuoksi suositeltavaa kadytettdva omia laki-, vero- ja taloudellisia neuvonantajia tehdessaan
paatdsta Lainaosuuksiin sijoittamisesta.

Kohderahaston lopullinen koko voi vaikuttaa Kohderahaston sijoitusten hajautukseen tai toisaalta siihen,
tuleeko Kohderahaston koko pddoma sijoitettua, ja myéhemmin sijoituksensa tekevét sijoittajat voivat
pddstd osallistumaan sijoitustoimintaan kdypda arvoa alemmalla arvostuksella

Niiden varojen maara, joka Kohderahastoon saadaan (Kohderahastoon suoraan sijoittavilta sijoittajilta ja
toisaalta Syottdérahaston kautta) kerattya ei ole lopullisesti selvilld. Kohderahastolla lopulta kadytettavissa
olevan padoman maaran jaadessa suunniteltua vahaisemmaksi hajautus eri sijoituskohteiden valilla voi
jaada aiottua vahaisemmaksi. Toisaalta Kohderahaston sijoitettavissa olevan paaoman maaran ylittaessa
sopivien saatavilla olevien sijoitushankkeiden maaran Kohderahasto ei valttamatta tule sijoittamaan kaik-
kea kaytettavissa olevaa padomaansa, jolloin Sydttérahaston koko padaoma ei sitoutuisi tuulivoimahank-
keisiin.

Kohderahastoon voidaan ottaa sijoittajia 5.8.2015 asti ja vastaavasti Lainaosuuksien merkintaaika jatkuu
lainaehtojen mukaisen ajan. Vaikka uudet, mydhemmin sijoituksensa tekevat sijoittajat osallistuvat kaik-
kiin Kohderahaston sijoituksiin omalla suhteellisella osuudellaan, uusien sijoittajien mukaan tuleminen
mydhemmassa vaiheessa ei tapahdu (kuten esimerkiksi sijoitusrahastoissa) kyseiselle hetkelle maaritel-
lyn arvostuksen perusteella ja ndin ollen uusi sijoittaja voi pdasta osallistumaan jo tehtyihin sijoituksiin
silloista kdaypaa arvoa alemmalla arvostuksella. Uusien sijoittajien mukaan tulo lisaa Kohderahaston kay-
tettavissa olevaa paaomaa, mikd voi ylla kuvatulla tavalla johtaa siihen, ettei kaikkea paaomaa saada
sijoitettua tuulivoimahankkeisiin. Sijoittajat, jotka liittyvat 15.10.2014 jalkeen Kohderahastoon joutuvat
maksamaan Kohderahastolle sijoitussitoumukselleen laskettuna 8 %:n p.a. tasauskoron (minimissaan 2
% sijoutussitoumuksen maddrasta) 15.10.2014 ja liittymishetkensa valiselta ajanjaksolta. Tasauskoron
maksuvelvollisuus ei koske voitonjakolainan kautta tulevia sijoittajia; ts. Sydttérahasto ei ole Kohdera-
hastoa koskevan sopimuksen mukaan velvollinen suorittamaan tallaista tasauskorkoa.
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Mahdollisilla riidoilla ja oikeudenkdynneilld voi olla negatiivinen vaikutus

Sen lisdksi, ettd Kohderahaston sijoitustoimintaan voi liittyd Kohderahastoon negatiivisesti vaikuttavia
lupa-asioita tai -menettelyja tai riitoja sopimuskumppaneiden kanssa, Kohderahaston sijoittajien ja sen
vastuunalaisen yhtidmiehen tai Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy:n valilld voi syntyd erimielisyyksia,
riitoja ja oikeudenkdynteja koskien Kohderahaston toimintaa ja sita koskevia sopimuksia. Talla voi olla
haitallinen vaikutus Kohderahaston toimintaan ja valillisesti Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon. Vastaava
seuraus voi olla mahdollisilla Sy6ttérahastoa tai lainaehtoja koskevilla riidoilla tai oikeudenkaynneilla.

Kohderahaston dénettémdén yhtibmiehen maksulaiminlydnti voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston toi-
mintaan

Kohderahaston aanettémat yhtiémiehet antavat Kohderahastolle sijoitussitoumukset, joita suoritetaan
Kohderahastolle sen vastuunalaisen yhtiomiehen padomakutsujen perusteella. Kohderahaston yhden tai
useamman aanettéman yhtiémiehen maksulaiminlydnti voi johtaa siihen, ettei Kohderahasto kykene vas-
taamaan omista velvoitteistaan. Tasta voi seurata kustannuksia, riitoja, oikeudenmenetyksia ja muita
seuraamuksia, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston toimintaan ja taloudelliseen asemaan ja
valillisesti Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon.

Oikeudelliset ja s&édntelylliset epdvarmuudet ja muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston
sijoitustoimintaan ja/tai olla Kohderahaston ja Syéttérahaston rakenteen kannalta haitallisia

Kohderahaston ja sen sijoituskohteiden ja siten myds Sydéttérahaston toimintaan ja varallisuuteen ja tuot-
toon saattavat vaikuttaa erilaiset oikeudelliseen saantelyyn liittyvat epavarmuustekijat sekd muu kehitys
tai muutokset lainsaadanndssa ja maarayksissa (ja lainsdddanndn ja maaraysten tulkinnassa). Keskeises-
ti tama voi liittya mm. tuulivoimahankkeiden toteuttamiseen liittyvaan saantelyyn ja tukijarjestelmiin,
Kohderahaston ja Syo6ttérahaston (tai sille annettujen lainojen verotukseen) sekd@ vaihtoehtorahastojen
saantelyyn. Nailla tekijoilla voi olla vaikutus muun muassa Kohderahaston ja Sydéttérahaston kuluraken-
teisiin ja toimintaedellytyksiin ja sita kautta Lainaosuuksien tuottoon.

Verotukseen liittyvilld tulkinnoilla ja verotussddntédjen ja -kdytdnndén muutoksilla voivat olla haitallisia
vaikutuksia

Syoéttdérahastoon ja Lainaosuuksiin liittyvia verotuskysymyksia on kuvailtu taman Esitteen jaksossa 5.1.
Verosaannokset ja niiden tulkintakaytanndt voivat kuitenkin muuttua Syo6ttérahastolle tai sen sijoittajille
haitallisella tavalla. Lisaksi verotus saattaa erindisista seikoista riippuen soveltua eri tavoin Syo6ttérahas-
ton eri sijoittajiin. Jokaisen mahdollisen sijoittajan on syyta olla yhteydessa omiin veroneuvonantajiinsa
ja arvioida Syo6ttérahastoon tehtdvaan sijoitukseen liittyvat verokysymykset omalta kannaltaan. Erityises-
ti on kiinnitettdava huomiota siihen, etta verotuksessa niin verotuksen perusta kuin kannettavan veron
maara voivat muuttua. Lisaksi sijoituksiin liittyvat verokysymykset voivat olla monimutkaisia ja tulkin-
nanvaraisia ja ne voivat olla erilaisia eri sijoittajien kannalta.

Syoéttérahaston toiminnan kohteluun verotuksessa ja kirjanpidossa voi liittya tulkinnanvaraisuuksia. Syot-
térahasto on saanut verohallinnosta ennakkoratkaisun, jonka perusteella Syo6ttérahaston Lainaosuuksille
maksettava korko on Syéttérahaston verotuksessa vahennyskelpoinen kulu silla tilikaudella, jona koron
maksuvelvollisuus syntyy riippumatta siita, lisatdanko korkotulo lainapaaomaan vai ei seka siitd, milloin
korko maksetaan. Verohallinto on lisdksi antanut yhdelle Lainan merkintdaa harkitsevalle luonnolliselle
henkildlle ennakkoratkaisun, jonka mukaan Lainalle suomalaiselle luonnolliselle henkildlle maksettava
korko on Korkotulon lahdeverolain (28.12.1990/1341) alaista korkotuloa. Korkotulon ldahdeveroa tulee
ennakkopaatéksen mukaan peria vain siitd korkotulosta, jonka Syottérahasto maksaa ko. sijoittajalle, ja
Syodttérahaston paaomittamasta tuottokorosta ei tule perid korkotulon Idhdeveroa. Muodollisesti ennakko-
ratkaisupaatdkset eivat sido kuin paatdksen mukaisen ajan, eika korkotulon Idhdeverotusta koskeva paa-
tés koske muita kuin sen hakijana toiminutta lainanantajaa. Ennakkoratkaisua on haettu my®és siita, onko
voitonjakolainaosuuden vastikkeellisesta luovutuksesta suoritettava varainsiirtoveroa. Ennakkoratkaisua
ei taman kysymyksen osalta ole taman esitteen paivamaaralla saatu eikd sen lopputuloksesta ole var-
muutta.

Lainan ja sen tuoton verotuskohtelussa laina-aikana tapahtuvat muutokset voivat vaikuttaa sijoittajan
saamaan nettotuottoon.

Jos esimerkiksi lainsdadanndn tai oikeus- tai verotuskdaytannén muutos estaisi Syottérahastoa vahenta-
masta maksettavaa tuottokorkoa Syoéttérahaston elinkeinotoiminnan tulosta vahvistettaessa, Syé6ttora-
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haston yhtiomiehilla on oikeus saada Sydéttérahastolta ennen suorituksia lainanantajille maara, joka vas-
taa veroja, jotka yhtidmiehet ovat Syoéttérahaston tuloksen perusteella velvollisia maksamaan. Ndin este-
tdan tilanne, jossa Syo6ttérahaston yhtiomiehet joutuisivat maksamaan veroja tulosta, jota ne eivat ole
tosiasiassa saaneet (ja jotka on jaettu lainanantajille). Tama voi vahentaa merkittavasti Lainaosuuden
haltijoille tehtavia suorituksia.

Lainaosuuksille maksettava korko on sidottu Syo6ttérahaston tulokseen. Tulos maaraytyy tilikausittain
mutta Lainaosuuksien lopullinen kokonaistuotto tai —tappio koko laina-ajalta. On mahdollista, etta tulok-
seen perustuvaa tuottokorkoa suoritetaan merkittaviakin maaria, mutta etta lainapadaomaa ei voida suo-
rittaa kokonaisuudessaan takaisin, jolloin Lainaosuuksien haltijoiden sijoitus jéa kokonaisuutena tappiolli-
seksi tai tuoton maara on alhaisempi kuin korkona suoritetut maarat. Talléin 1ahdevero on voinut kohdis-
tua maardan, joka on suurempi kuin Lainaosuuden haltijan todellinen tuotto koko laina-ajalta.

Vaihtoehtorahastoja koskevaan uuteen sddntelyyn liittyy tulkinnanvaraisuuksia ja ne poikkeavat sijoitus-
rahastoista

Syottérahasto ja Kohderahasto eivdt ole sijoitusrahastolain (29.1.1999/48) tarkoittamia sijoitusrahastoja
tai erikoissijoitusrahastoja vaan laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) tarkoitettuja ns. vaih-
toehtorahastoja. Syé6ttdérahasto ja sen lainaosuudet eroavat markkinoilla olevista sijoitusrahastoista mo-
nin tavoin. Sijoitusrahastolaki ei sovellu Syo6ttérahastoon. Syoéttorahasto ei lunasta sijoittajien osuuksia
Syodttérahastossa sijoitusrahastolain tarkoittamien sijoitusrahastojen tavoin tai muutoinkaan. Vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annettu laki on uutta ja monilta osin tulkinnanvaraista lainsaadantéa. Siihen liittyvat
seikat voivat monimutkaistaa, hidastaa ja hankaloittaa Kohderahaston toimintaa.

X Xk X%

Minka tahansa yllda mainitun riskin toteutumisella voi olla merkittava kielteinen vaikutus Syéttorahaston
kykyyn tayttda Lainaan liittyvat velvollisuutensa tai lainaosuuden haltijoiden oikeuteen saada maksuja
Lainaosuuksien perusteella.
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3 ESITETTA KOSKEVIA TIETOJA
3.1 Esitteesta vastuulliset tahot

Esitteesta vastuullisia tahoja ovat Liikkeeseenlaskija, Liikkeeseenlaskijan vastuunalainen yhtiémies Taale-
ritehtaan Tuulitehdas II hallinnointiyhtié Oy (y-tunnus 2623494-8) seka Liikkeeseenlaskijan vaihtoehto-
rahaston hoitajana toimiva Taaleritehtaan Padomarahastot Oy (y-tunnus 2264327-7).

3.2 Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista

Esitteesta vastuulliset tahot (Liikkeeseenlaskija, sen vastuunalainen yhtiomies ja sen vaihtoehtorahaston
hoitaja) vastaavat tahan Esitteeseen sisdltyvien tietojen oikeellisuudestaja vakuuttavatvarmistaneensa
riittdvan huolellisesti, ettd niiden parhaan ymmarryksen mukaan Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja
eika tiedoista ole jatetty pois mitdan asiaan todennakoéisesti vaikuttavaa.

3.3 Liikkeeseenlaskijan vastuunalainen yhtiomies, tilintarkastajat ja neuvonantajat
Liikkeeseenlaskijaa edustaa sen yhtidsopimuksen mukaan yksin Liikkeeseenlaskijan vastuunalainen yh-
tibmies Taaleritehtaan Tuulitehdas II hallinnointiyhtidé Oy (y-tunnus 2623494-8). Yhtiésopimus on téman
esitteen liitteena C. Vastuunalaisen yhtiomiehen hallitukseen kuuluvat puheenjohtajana Juhani Elomaa
seka varsinaisina jasenina Karri Haaparinne ja Petri Lampinen.

Liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja tilikautena 2014

PricewaterhouseCoopers Oyj

Yritys- ja yhteis6tunnus: 0486406-8

Osoite: Itamerentori 2, 00100 Helsinki
Paavastuullinen tilintarkastaja: KHT Mika Kaarisalo

Taaleritehtaan Pdaomarahastot Oy:n oikeudellinen neuvonantaja Esitteen osalta

Asianajotoimisto Borenius Oy
Yritys- ja yhteisétunnus: 0103460-8
Osoite: Yrjonkatu 13 A, 00120 Helsinki

Lainan jdrjestaja

Taaleritehtaan Varainhoito Oy
Yritys- ja yhteis6tunnus: 2080113-9
Osoite: Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki

3.4 Esitteen tiaydentaminen ja sijoittajien perumisoikeus

Yhti6é korjaa tai tdydentaa Esitettd, jos siind havaitaan virheita tai puutteita tai jos olennaista uutta tietoa
saadaan Esitteen hyvaksymisen jalkeen, mutta kuitenkin ennen tarjouksen voimassaoloajan paattymista,
jos virheelld, puutteella tai tiedolla voi olla olennainen merkitys sijoittajalle. Korjattu tai tédydennetty Esi-
te, kaikki korjaukseen tai tdydennykseen liittyvat asiakirjat ja mahdolliseen merkinndn peruuttamiseen
liittyvat asiakirjat ovat saatavilla merkintapaikoissa ja osoitteessa www.projekti85.fi/tuuli ja mahdolliseen
merkinnan peruuttamiseen liittyvat asiakirjat ovat saatavilla merkintdpaikoissa ja osoitteessa
www.projekti85.fi/tuuli. Korjaus tai taydennys julkaistaan, kun Finanssivalvonta on hyvaksynyt sen.

Sijoittajat, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaan tai ostamaan arvopapereita ennen Esitteen korjauksen
tai tdydennyksen julkaisemista, ovat oikeutettuja peruuttamaan paatdksensa kahden pankkipaivan kulu-
essa korjauksen tai taydennyksen julkaisemisesta. Peruuttamisen edellytyksend on lisaksi se, etta ylla
mainittu virhe, puute tai olennainen uusi tieto on havaittu ennen kuin arvopaperit on toimitettu sijoittajil-
le. Paatdksen peruuttamisoikeudesta tiedotetaan korjauksen tai tédydennyksen yhteydessa.

Peruutusoikeutta ei ole niilld Lainaosuuksia merkinneilld, joiden merkintdtarjous on hyvaksytty lainaehto-
jen mukaisesti merkintaajan kuluessa ja jotka on merkitty Yhtidon yllapitamaan lainanhaltijoiden rekiste-
riin lainaehtojen kohdan 5 mukaisesti. Rekisterimerkinnan on tullut tapahtua ennen kuin Esitteen virhe,
puute tai Esitteessa esitettyihin tietoihin liittyva olennainen uusi tieto on havaittu.
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3.5 Paatos arvopapereiden liikkkeeseenlaskusta

Yhtiéon vastuunalainen yhtiomies Taaleritehtaan Tuulitehdas II hallinnointiyhtié Oy on hallituksen kokouk-
sessaan 17.9.2014 paattanyt Lainan liikkeeseenlaskusta.

3.6 Syy Voitonjakolainan liikkeeseenlaskulle ja tuottojen kaytto

Laina lasketaan liikkeelle mahdollistamaan lainaan sijoittaville valillisesti arvopaperimuotoinen sijoitus
tuulivoimahankkeisiin sijoittavaan Taaleritehtaan Tuulitehdas II Ky -vaihtoehtorahastoon. Yhtié on eri-
tyisyhtid, jonka ainoana tarkoituksena on edelléd mainitun arvopaperimuotoisen sijoituksen mahdollista-
minen. Lainaosuuksien tarjoamisen syyna on siten rahoituksen hankkiminen Liikkeeseenlaskijalle, jotta
se voisi tehda sijoituksen Kohderahastoon. Tarjoamisen syyna on lisdksi Kohderahaston varainhankinta.

Lainaa tarjotaan Suomessa yleisOlle merkittavaksi. Liikkeeseenlaskija ei ole laskenut liikkeeseen muita
arvopapereita kuin Lainan.

Lainan maara kaytetaan kokonaisuudessaan sijoitukseen Taaleritehtaan Tuulitehdas II Ky - nimiseen
vaihtoehtorahastoon (“Kohderahasto”). Sijoitus tehddan aanettéman yhtidmiehen yhtidosuuteen Kohde-
rahastossa ja Yhtion yhtiopanos Kohderahastossa tulee vastaamaan Lainan maaraa. Yhtidpanos eraantyy
maksettavaksi Kohderahastolle erissa sita koskevien sopimusten mukaisesti. Silta osin kuin Kohderahasto
ei ole kutsunut Yhtién yhtiépanosta sijoitustensa tekemiseen, lainan maara sijoitetaan joko Suomessa
toimiluvan saaneen pankin pankkitilille tai erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksiin.
Alkuvaiheessa ndiden sijoitusten osuus voi olla merkittdava (ja joka tapauksessa yli 40%), mutta osuuden
odotetaan vahenevan Kohderahaston erdaannyttdessa Yhtion sijoitussitoumusta maksettavaksi. Laina-
osuuksien takaisinmaksu ja tuotto riippuvat taten Liikkeeseenlaskijan Kohderahastoon tekeman sijoituk-
sen tappiollisuudesta tai tuotosta (ja rajoitetummin Liikkeeseenlaskijan kassanhallintamielessa pankkital-
letuksina tai erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksien merkintdina tekemista sijoituk-
sista).

Syoéttérahasto ja Kohderahasto eivat vastaa taman Voitonjakolainan liikkeeseenlaskun kustannuksista.
3.7 Muita tietoja

Ulkopuolisista |dhteistd perdisin olevat tiedot

Mikali Esitteen sisaltdma tieto on peradisin ulkopuolisesta ldhteesta, kyseinen ldhde on yksildity. Yhtion
kasityksen mukaan Esitteeseen sisdltyvat ulkopuolisista lahteista tuotetut tiedot on toistettu Esitteessa
asianmukaisesti ja, sikadli kuin Yhtid on pystynyt kyseisen kolmannen julkistamien tietojen perusteella
varmistamaan, tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista harhaanjohtavia
tai epatarkkoja.

Esitteen saatavilla olo

Joukkovelkakirjalaina esite koostuu Esitteesta ja viitatuista asiakirjoista seka mahdollisista esitteen tay-
dennyksista (yhdessa “Esite”). Mainitut asiakirjat ovat saatavilla séhkoéisena Yhtion internetsivustolta
www.projekti85.fi/tuuli seka Yhtion rekisterdidyssa osoitteessa Kluuvikatu 3, Helsinki normaalin tydajan
puitteissa arviolta 4.11.2014.

Edelld mainituilla verkkosivustoilla tai millda tahansa muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot eivat
kuitenkaan ole osa Esitetta.

Sovellettava laki

Esitteen seka Lainan liikkeeseenlaskuun ja tarjoamiseen sovelletaan Suomen lakia, ja kaikkia edelld mai-
nittuja koskevat mahdolliset riidat ratkaistaan yksinomaan suomalaisissa tuomioistuimissa.
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4 LAINAEHDOT

1.

Tausta ja Lainan luonne

Taaleritehtaan Tuulitehdas II hallinnointiyhtié Oy (y-tunnus 2623494-8) vastuunalaisena yhtiémiehena
ja Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy (y-tunnus 2264327-7) danettémana yhtiomiehena ovat ainoat
yhtiomiehet 30.4.2014 perustetussa Taaleritehtaan Tuulitehdas II Syéttérahasto Ky —-nimisessa kom-
mandiittiyhtiéssa (jéljempana "Yhtio"”, y-tunnus 2619250-6). Kummankin yhtiomiehen yhtidpanos
Yhtiéssa on laina-ajan alkaessa 1.000 euroa (yhteensa 2.000 euroa).

Yhtion yksinomaisena toimialana on tehda sijoitus Taaleritehtaan Tuulitehdas II Ky - nimiseen kom-
mandiittiyhtioon (jaljempana "Kohderahasto”) sen aanettémana yhtiomiehena. Yhtién yhtiépanos
Kohderahastolle suoritetaan erissa Kohderahastoa koskevien sopimusten mukaisesti ja Yhtié rahoittaa
sijoituksensa Kohderahastoon naiden ehtojen mukaisella voitonjakolainalla (“Laina”).

Lainan maksuasiamiehena ja laskenta-asiamiehend toimii Taaleritehtaan Varainhoito Oy.

Yhti6é ja Taaleritehtaan Padaomarahastot ovat tehneet sopimuksen ("Asiamiessopimus”) Nordic Trus-
tee Oy:n (jaljempana "Sijoittajien Asiamies”) kanssa sijoittajien asiamiehend toimimisesta tahan
lainaan liittyen jaljempana kohdissa 14, 15 ja 20 todetulla tavalla.

Laina on haltijavelkakirjamuotoinen ja siihen ei sisally luovutusrajoituksia. Lainaosuuksista ei anneta
erillisia todistuksia vaan ne merkitdan Yhtién tai sille nimetyn sailytysyhteisén yllapitamaan velkojien
luetteloon (jaljempana "“Haltijaluettelo™).

Lainan maara ja ISIN-koodi

Lainan maara on enintaan 30.000.000 euroa. Lainan ISIN-koodi on FI4000113089.

Lainamaarasta annetaan enintédén 30.000 kappaletta 1.000 euron nimellisarvoista lainaosuutta (jal-
jempana "“Lainaosuus”).

Merkintdoikeus

Laina tarjotaan julkisena liikkeeseenlaskuna Suomessa. Lainan vahimmaismerkintamaara on 10.000
euroa eli kymmenen (10) Lainaosuutta.

Yhtiéon vastuunalaisen yhtiomiehen Taaleritehtaan Tuulitehdas II hallinnointiyhtid Oy:n hallitus (jal-
jempdna “Hallitus™) paattaa menettelystd mahdollisessa ylimerkintatilanteessa.

Merkintaaika- ja paikka

Merkintatarjousten vastaanottoaika alkaa 5.11.2014 klo 9.00 ja paattyy viimeistaan 14.5.2015 klo
16.00.

Tarjousaika voidaan keskeyttaa aikaisemmin kysyntatilanteesta riippumatta.
Kirjallisia merkintatarjouksia otetaan vastaan Taaleritehtaan Varainhoito Oy:n toimipisteissa (jaljem-
pana "Merkintdpaikat”), joiden osoitteet 16ytyvat osoitteesta www.projekti85.fi/tuuli_sekad internetis-

sa osoitteessa www.projekti85.fi/tuuli.Merkitsijat saavat toimintaohjeet Merkintapaikoista.

Liikkeeseenlaskijan vaihtoehtorahastojen hoitajiista annetun lain (162/2014) 13 luvun mukainen
avaintietoesite on saatavilla merkintapaikoista.

Lainan emissiokurssi, merkintapalkkio ja merkintatarjousten hyviaksyminen
Lainan emissiokurssi on sata prosenttia (100 %).

Merkintapaikka perii Lainan merkinnan yhteydessa Lainan nimellismaaran lisdksi yhden (1) prosentin
merkintapalkkion merkitysta Lainan nimellismaarasta.
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Hallitus paattda merkintatarjousten hyvaksymisesta merkintdajan alkamisen jalkeen joka toisen viikon
perjantaina alkaen 7.11.2014 ja julkistaa hyvaksyttyjen merkintatarjousten maaran internetissa osoit-
teessa www.projekti85.fi/tuuli.

Merkitsijdille ilmoitetaan kirjallisesti merkintatarjousten hyvaksymisesta viiden (5) pankkipaivan kulu-
essa merkintdtarjouksen hyvaksymisestd ja merkityt Lainaosuudet merkitaan Haltijaluetteloon mer-
kintatarjousten hyvaksymisen yhteydessa.

Merkintatarjouksen hyvdéksymisen ja merkinnan Haltijaluetteloon merkitsemisen jéalkeen Lainaosuuksi-
en merkitsijalla ei ole enad arvopaperimarkkinalain 4 luvun 14 §:n mukaista oikeutta perua tarjous-
taan mikali Liikkeeseenlaskija korjaa tai tdydentda tarjousesitetta.

Merkintéjen maksu

Lainaosuudet on maksettava Merkintdpaikan erikseen antamien ohjeiden mukaisesti.

Hallituksella on oikeus hylatd merkintatarjous osittain tai kokonaan ja allokoida Lainaosuudet uudel-
leen, ellei merkintda ole maksettu naiden ehtojen ja annettujen ohjeiden mukaisesti.

Laina-aika
Lainalla ei ole varsinaista laina-aikaa.
Laina maksetaan takaisin kohdan 8 (Lainan takaisinmaksu) mukaisesti.

Lainan takaisinmaksu

A) Takaisinmaksu ja takaisinmaksun rajoitukset

Yhti6lla on oikeus maksaa Lainaosuudet takaisin kokonaan tai osittain koronmaksun yhteydessa vuo-
sittain toukokuun 15. paivana ilmoittamalla siitd kirjallisesti Lainaosuuksien haltijoille kohdan B) mu-
kaisesti. Lainaa ei voida kuitenkaan maksaa kokonaisuudessaan takaisin ennen kuin Kohderahasto on
irtautunut kaikista sijoituskohteistaan ja jakanut Yhtidlle kaikki Yhtidlle Kohderahastoa koskevien so-
pimusten mukaisesti jaettavaksi kuuluvat varat (jaljempana “Kohderahaston lopullinen varojen-
jako™).

Viimeistéan Kohderahaston lopullista varojenjakoa seuraavan tilikauden Koronmaksupdivéana (kuten
jaljempana maaritelty) Yhtion on suoritettava mahdollinen kertynyt ja suorittamatta jaanyt kohdan 9
(Korko) mukainen korko sekd maksettava takaisin maksamaton Lainan paaoma. Siltd osin kuin Yhti6l-
1a ei talléin ole riittavia varoja kertyneiden korkojen ja maksamattoman Lainan padoman (ml. paaomi-
tettu korko) maksuun Lainaosuuksien haltijoille, katsotaan Laina kuitenkin lopullisesti eraantyneeksi
eika Lainaosuuksien haltijoilla ole oikeutta vaatia Yhtiélta maksamatonta Lainan pdaomaa tai kertynyt-
ta korkoa eika Yhtiolla tai sen yhtiomiehilla ole vastuuta niita suorittaa edellyttden, etta Yhtié on kayt-
tanyt Kohderahastolta saamansa varat kokonaisuudessaan Lainaosuuksien haltijoille tehtaviin suori-
tuksiin.

Mikali Yhtiélla on varoja jaljella Kohderahaston lopullisen varojenjaon ja Lainan padaoman, kertyneiden
korkojen seka yhtiopanosten palauttamisen jalkeen, jaljelld olevat varat suoritetaan Lainaosuuksien
haltijoille Lainaosuuksien suhteessa nadiden ehtojen mukaisen koron lisaerina.

B) Muut takaisinmaksuun liittyvat seikat

Lainan takaisinmaksusta ja sen maarasta ilmoitetaan Lainaosuuksien haltijoille kohdan 16 (I/moituk-
set) mukaisesti viimeistaan 10 paivaa ennen takaisinmaksua.

Lainan paaoma maksetaan sille, jolla on maksupaivan alkaessa Haltijaluettelon tietojen mukaan oike-
us suorituksen saamiseen. Ellei suorituksen maksaminen ole mahdollista Haltijaluettelon tietojen pe-
rusteella, maksetaan suoritus sille, joka osoittaa, ettd Lainaosuus on naiden lainaehtojen mukaisen
maksupaivan alkaessa kuulunut hanelle.
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9.

Lainan korko

Lainan padomalle maksetaan vaihtuvaa tuottokorkoa, joka maaraytyy Yhtion tilintarkastuksessa vah-
vistetun valittbmasti ennen jaljempana maaritettya Koronmaksupaivaa paattyneen tilikauden elinkei-
notulon verottamisesta annetun lain (360/1968, muutoksineen) mukaisen tuloksen (Yhtién edeltavien
tilikausien tappiot huomioiden, jaljempana "Yhtion tulos”) perusteella siten, ettd jos Yhtidén tulos on
nolla tai negatiivinen, tuottokorkoa ei suoriteta, ja jos Yhtién tulos ennen tuottokoron huomioimista on
positiivinen, tuottokoron maara vastaa Yhtion tulosta ja tuottokoron vdhentédmisen jdlkeen Yhtion tu-
los kyseisella tilikaudella on nolla.

Yhtiolla ei arvioida olevan muita tuloja kuin sen Kohderahastosta mahdollisesti saama tulo-osuus, sen
pankkitalletuksista mahdollisesti saamat korkotulot ja erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin ra-
hasto-osuuksista mahdollisesti saadut luovutusvoitot. Yhtidlla ei arvioida olevan muita kuluja kuin Lai-
nan korko ja sen tekemista pankkitalletuksista mahdollisesti aiheutuvat tilienkdyttdmaksut. Taaleriteh-
taan Paaomarahastot Oy on sopimuksessa Liikkeeseenlaskijan kanssa vaihtoehtorahaston hoitamises-
ta (Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy vaihtoehtorahaston hoitajana ja Liikkeeseenlaskija vaihtoehto-
rahastona) ottanut vastatakseen muista mahdollisista Liikkeeseenlaskijan toimintaan liittyvista kuluis-
ta osana vaihtoehtorahaston hoitamista.

Kukin Lainaosuus on oikeutettu saamaan edellda mainitun mukaisesta tuottokorosta saman suhteellisen
osuuden kuin mita Lainaosuus on koko Lainan maarasta.

Korko maksetaan vuosittain jalkikateen 15.5. (jéljempana "Koronmaksupadiva”), ensimmaisen ker-
ran 15.5.2015 ja viimeisen kerran Yhtion tehdessa kohdan 8 A) (Takaisinmaksu ja takaisinmaksun ra-
joitukset) mukaiset suoritukset Kohderahaston lopullisen varojenjaon jalkeen. Mikali Koronmaksupaiva
ei ole pankkipdivd, korko voidaan maksaa sita seuraavana pankkipdivana. Maksun siirtymiselld ei ole
vaikutusta koron maaraan.

Mikali koron maksun jalkeen Yhtion tulos muuttuu positiiviseksi yhdelta tai useammalta aiemmalta ti-
likaudelta, jolta tuottokorkoa on maksettu, koska korkoa ei verotuksessa hyvaksyttdisi vahennyskel-
poiseksi (tai jos verotuksessa lopulta vahvistettu tulos poikkeaa tuottokorkoa maksettaessa kdytetysta
tuloksesta), on Yhtidén yhtiémiehilla oikeus saada ennen mitdan suorituksia Lainaosuuksien haltijoille
varojenjakona Yhtiéltéd maara, joka vastaa veroja, jotka yhtiomiehet ovat Yhtion tuloksen perusteella
velvollisia maksamaan. Samoin toimitaan, mikali Yhtidn verotettava tulos muodostuisi positiiviseksi,
koska voitonjakolainan korot eivat olisi verotuksessa vahennyskelpoisia.

Korko maksetaan sille, jolla on naiden lainaehtojen Koronmaksupaivan alkaessa Haltijaluettelon tieto-
jen mukaan oikeus suorituksen saamiseen. Ellei suorituksen maksaminen ole mahdollista Haltijaluette-
lon tietojen perusteella, maksetaan suoritus sille, joka osoittaa, ettd Lainaosuus on naiden lainaehto-
jen mukaisen erapdivan alkaessa kuulunut hanelle.

Siltd osin kuin Yhtid ei ole saanut Kohderahastolta riittdvia varoja koron maksuun sen eraantyessa,
koron maksamatta jattamista ei pideta sopimusrikkomuksena (eika se oikeuta Lainan ennenaikaiseen
eraannyttamiseen) ja Yhtidlla on oikeus koronmaksun sijaan vapaan harkintansa ja valintansa mukaan
joko:

(i) muuntaa korko lainapdaaomaksi, jolloin koron maara lisataan Lainan paaomaan Koronmaksu-
paivasta lukien; tai

(if)  lykatéd koronmaksua (siten, etta Yhtio ei ole velvollinen suorittamaan viivastyneelle koron-
maksulle viivastyskorkoa mutta niin ettd sen tulee suorittaa erdantyneet ja viivastyneet kor-
koerat Yhtidlle viipymatta sen jalkeen, kun Yhtid on saanut sita varten tarvittavat varat Koh-
derahastolta).

Yhtié voi soveltaa osin kohtaa (i) ja osin kohtaa (ii) kuitenkin niin, etta kussakin tilanteessa eri Lai-
nan haltijoita kohdella samalla tavoin ja suhteessa ndiden Lainaosuuden maariin.

Ylla mainitun lisaksi Yhti¢ suorittaa Lainaosuuksien haltijoille soveltuvin osin tuottokoron lisderdna
kohdan 8 A) (Takaisinmaksu ja takaisinmaksun rajoitukset) mukaisten Kohderahaston lopullisen
varojenjaon ja kyseisen kohdan mukaisesti Yhtion yhtiomiehille tehtavien yhtiépanosten palautus-
ten jalkeen mahdollisesti jaljelle jadvat maarat.
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10. Lainalle ei takausta tai vakuutta; Lainan etuoikeusasema

Lainalla ei ole takausta eika vakuutta.

Laina on Liikkeeseenlaskijan konkurssissa samalla etuoikeussijalla kuin Liikkeeseenlaskijan muut va-
kuudettomat velat, joita ei merkintatarjousten vastaanottamisen alkaessa ole. Lainaehtojen kohdan
12 (iv) mukaan muun velan kuin tamdn Lainan ottaminen aiheuttaa taman Lainan ennenaikaisen
eraantymisen.

11. Verotus

Yhtiéon Lainaosuuksiin perustuvista suorituksista Lainaosuuksien haltijoille tehdaan sellaiset pidatykset
ja/tai vahennykset nykyisten tai tulevien verojen, tullien, taksojen tai hallinnollisten maksujen perus-
teella niiden luonteesta riippumatta (*Verot”), joiden pidatysta tai vahennysta soveltuva laki edellyt-
tda. Tallaisessa tapauksessa Yhtid vastaa asianmukaisille viranomaisille soveltuvan vahennyksen tai
pidatyksen summasta siten kuin laki sitd edellyttda ja Lainaosuuden haltijoille tehtavat suoritukset va-
henevat vastaavasti. Yhti6 ei ole velvoitettu tekemaan ylimaaraisia maksuja Lainaosuuksien haltijoille
tallaisen pidatyksen tai vahennyksen johdosta. Yhtién Lainaosuuksiin perustuvista suorituksista Laina-
osuuksien haltijoille ei tehda Veroihin perustuvia pidatyksia tai vahennyksid muutoin kuin edella mai-
nitun mukaisesti.

12. Lainan ennenaikainen eraantyminen

Laina eraantyy valittémasti ennenaikaisesti takaisinmaksettavaksi, mikali

(i) Yhtion yhtiomiehet tekevat Yhtidsta yksityisottoja tai Yhtién yhtiomiehille jaetaan Yhtiostd muita
varoja kuin kohdan 8 A) (Takaisinmaksu ja takaisinmaksun rajoitukset) tai 9 (Lainan korko)
mukaisesti Yhtion yhtiomiehille tehtavat suoritukset ja muut erat;

(ii)  Yhtio asetetaan selvitystilaan, se on asetettu tuomioistuimen paatdksella konkurssiin tai on
muutoin todistettavasti maksukyvytén (lukuun ottamatta kohdan 8 A) (Takaisinmaksu ja ta-
kaisinmaksun rajoitukset) mukaista Kohderahaston lopullista varojenjakoa seuraavaa tilannetta
tai tilannetta jossa kohdan 9 (Korko) mukaisesti korkoa padaomitetaan tai sen maksua lyka-
taan);

(iii)  Yhtion vastuunalainen yhtidmies asetetaan selvitystilaan, se on asetettu tuomioistuimen pda-
tokselld konkurssiin tai on muutoin todistettavasti maksukyvyton;

(iv)  Yhtio ottaa muuta velkaa kuin taman lainan;

(v)  Yhtidn vastuunalainen yhtidmies tai aanetdén yhtidmies muuttuvat pois lukien tilanteet, joissa
uusi yhtiomies on muu Taaleritehdas Oyj:n hallitsema yhtio;

(vi) Yhtion vastuunalaisen yhtidmiehen tai danettoman yhtidmiehen paaomapanokset pienenevat;

(vii) Yhtion purkamista koskeva kaupparekisteri-ilmoitus jatetaan kaupparekisteriin;

(viii) Yhtid tekee kassavaroillaan muita sijoituksia kuin talletuksen Suomessa toimiluvan saaneeseen
talletuspankkiin, sijoituksen erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksiin tai si-
joituksen Taaleritehtaan Tuulitehdas II Ky:n daanettéman yhtidmiehen yhtidmiesosuuteen.

13. Tekniset muutokset

Yhtién vastuunalaisella yhtiomiehelld on oikeus muuttaa lainaan liittyvid teknisia menettelytapoja
maksujen tai muun vastaavan seikan osalta ilman Lainaosuuksien haltijoiden tai velkojienkokouksen
suostumusta.

Yhtion tulee ilmoittaa muutoksista Lainaosuuksien haltijoille kohdan 16 (IImoitukset) mukaisesti.
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14.

Velkojienkokous

(A) Yhtiolla tai Sijoittajien Asiamiehella on oikeus kutsua koolle tdman lainan Lainaosuuksien haltijoi-
den kokous (jaljempana velkojienkokous) paattdmaan ndiden Lainan ehtojen muuttamisesta. Lainan
ehtojen muuttaminen edellyttda aina Yhtion hyvaksyntaa.

(B) Kokouskutsu velkojienkokoukseen on julkaistava vahintaan 10 pdivaa ennen kokouspdivaa kohdan
16 (IImoitukset) mukaisesti. Kokouskutsussa on mainittava kokouksen aika, paikka ja asialista seka
tieto siita, miten Lainaosuuden haltijan on meneteltava voidakseen osallistua kokoukseen.

(C) Velkojienkokous on pidettava Helsingissa ja sen puheenjohtajan nimeda Yhtio.

(D) Velkojienkokous on paatdsvaltainen, jos edustettuna on vahintdan kaksi henkil6a, jotka yhdessa
edustavat vahintdan 50 % lainan liikkeessa olevasta paaomamaddrastd. Velkojienkokous on kuitenkin
pdatdsvaltainen tekemaan kohdassa 14 (I) tarkoitetun madraenemmistopaatdoksen vain, jos edustet-
tuna on vahintaan kaksi henkil6d, jotka yhdessa edustavat vahintdédn 75 % lainan liikkeessa olevasta
padomamaarasta.

(E) Mikali velkojienkokous ei ole paatdsvaltainen 30 minuutin kuluessa kokouskutsun mukaisesta al-
kamisajankohdasta, kokouksen asialistan kasittely voidaan Yhtidon pyynndsta lykata uuteen velkojien-
kokoukseen, joka on pidettava aikaisintaan 14 paivan ja viimeistaan 28 padivan kuluttua Yhtién ni-
meamassa paikassa. Uusi velkojienkokous on pdatdsvaltainen, jos edustettuna on vahintaan kaksi
henkilda, jotka yhdessa edustavat vahintdén 10 % lainan liikkeessa olevasta padgomamaarasta. Uusi
velkojienkokous on kuitenkin paatdsvaltainen tekemdan kohdassa 14 (l) tarkoitetun maardenemmis-
tépaatoksen vain, jos edustettuna on vahintaan kaksi henkiléa, jotka yhdessa edustavat vahintaan 67
% lainan liikkeessd olevasta padomamaarasta.

(F) Kokouskutsu lykkdyksen takia pidettavaan uuteen velkojienkokoukseen on julkaistava samalla ta-
valla kuin kutsu alkuperdiseen kokoukseen. Kutsussa on lisaksi mainittava kokouksen pdatdsvaltai-
suuden edellytykset.

(G) Lainaosuuksien haltijoiden danioikeus maaraytyy Lainaosuuksien padaoman perusteella. Yhtiélla ja
sen konserniin kuuluvilla yhtiéilld ei Lainaosuuden haltijoina ole aanioikeutta velkojienkokouksessa.
Velkojienkokouksen p&atdkset tehddan yksinkertaisella annettujen &anten enemmistélld. Adnten men-
nessa tasan puheenjohtajan mielipide ratkaisee. Kohdassa 14 (I) tarkoitettu maaraenemmistépaatos
edellyttda kuitenkin vahintaan kolmea neljasosaa annetuista danista.

(H) Sijoittajien Asiamiehella seka Yhtidon edustajilla ja Yhtion valtuuttamilla henkil6illa on oikeus olla
lasna velkojienkokouksessa ja kayttaa siellda puheenvuoroja.

(I) Velkojienkokouksella on oikeus madraenemmistdpaatdkselld, joka edellyttaa kolmea neljasosaa
annetuista aanistd, paattaa seuraavista asioista edellyttaen, etta asialle on myds Yhtién suostumus:

a) lainan koron laskentaperusteen muuttaminen;

b) lainan valuutan muuttaminen;

c) velkojienkokouksen paatdsvaltaisuuden edellytysten muuttaminen tai maaraenemmistopaatoksen
enemmistovaatimuksen muuttaminen;

d) lainan ehtojen kohdan 12 (Lainan ennenaikainen erdantyminen) muuttaminen;

(J3) Velkojienkokouksen paatdkset sitovat kaikkia Lainaosuuksien haltijoita riippumatta siita, ovatko he
olleet lasna tai edustettuina kokouksessa. Lainaosuuksien haltijat ovat velvollisia ilmoittamaan Laina-
osuuksien mydhemmille siirronsaajille velkojienkokouksen paatoksista.

(K) Mikali Yhtiolla on lainan ehtojen mukaan oikeus yksipuolisesti paattaa jostakin toimenpiteesta, ei
tallaisesta asiasta tehtdva paatés edellyta velkojienkokouksen hyvaksymista.

(L) Lainan paaoman tai koron alentaminen edellyttaa kaikkien Lainaosuuksien haltijoiden suostumus-
ta, joka voidaan antaa velkojienkokouksessa tai muulla todistettavalla tavalla.
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15. Yhtion edustaminen suhteessa Kohderahastoon

Vastuunalainen Yhtiomies on kirjallisesti mydntanyt Sijoittajien Asiamiehelle oikeuden edustaa Yhtitta
ja danestaa Yhtidn puolesta mahdollisessa Kohderahaston yhtiomiesten kokouksessa (tai Kohderahas-
ton yhtiomiesten muuten danestaessa, padttdessa tai antaessa suostumustaan Kohderahastoa koske-
vien sopimusten mukaisesti Kohderahastoa koskevissa asioissa, ml. Kohderahastoa koskevien sopi-
musten muuttaminen) seka luovuttanut Sijoittajien Asiamiehelle oikeuden valita Yhtién edustaja Koh-
derahaston sijoitusneuvostoon mikdli Kohderahaston vastuunalainen yhtiomies pyytaa Yhtién edustus-
ta Kohderahaston sijoitusneuvostossa.

16. Ilmoitukset

Lainaosuuden haltija on velvollinen ilmoittamaan viipymatta Yhtidlle, mikali hanen yhteystiedoissaan
tapahtuu muutoksia.

Lainaa koskevat ilmoitukset saatetaan Lainaosuuksien haltijoiden tietoon julkaisemalla ilmoitus Yhtién
paattamassa valtakunnallisessa padivalehdessa tai Yhtion internet-sivuilla www.projekti85.fi/tuuli.

Ilmoituksen katsotaan tulleen Lainaosuuksien haltijoiden tietoon, kun se on julkaistu Yhtion paatta-
massa valtakunnallisessa pdivalehdessa tai Yhtion internet-sivuilla www.projekti85.fi/tuuli.

Edellisessa kappaleessa mainitun menettelyn sijasta Yhtid voi toimittaa lainaa koskevat ilmoitukset
kirjallisesti suoraan Lainaosuuksien haltijoille heidan Yhtiélle ilmoittamaansa osoitteeseen. Postitse |a-
hetetty ilmoitus katsotaan annetuksi sind paivand, jona lahetys on annettu postitoimipaikkaan. Laina-
osuuden haltijaksi katsotaan tassa yhteydessa se, joka on merkitty ilmoituksen Haltijaluetteloon Lai-
naosuuden haltijaksi.

17. Vanhentuminen

Mikali paaomaa tai korkoa ei puuttuvien yhteystietojen vuoksi voitu maksaa kolmen vuoden kuluessa
siitd, kun maksu naiden lainaehtojen mukaan ensimmaisen kerran oli maksettava, on oikeus maksun
saantiin kaikilta osin menetetty (laki velan vanhentumisesta 15.8.2003/728, 4 §).

18. Laki

Tahan lainaan sovelletaan Suomen lakia ja sitd koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomiois-
tuimessa Suomessa.

19. Ylivoimainen este

Yhtid ei vastaa vahingosta, joka aiheutuu ylivoimaisesta esteesta (force majeure) tai vastaavanlaises-
ta syysta johtuvasta toiminnan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

20. Sijoittajien Asiamies
20.1 Sijoittajien Asiamiehen nimittaminen

(a) Lainoja lilkkeeseen laskettaessa jokainen alkuperdinen Lainaosuuden haltija, ja Lainoja han-
kittaessa, jokainen mydhempi Lainaosuuden haltija hyvaksyy, etta Sijoittajien Asiamies nimi-
tetdan Asiamiessopimuksella toimimaan tdman edustajana kaikissa Lainaan ja Lainan ehtoi-
hin liittyvissa asioissa, ja valtuuttaa Sijoittajien Asiamiehen toimimaan puolestaan (ilman
taman etukateistd suostumusta, ellei kyseista suostumusta erityisesti vaadita naissa ehdois-
sa tai Suomen lainsdadanndssa) kyseisen Lainan hallinnoimiin Lainaosuuksiin liittyvissa oi-
keudenkdynneissa tai valimiesmenettelyissa ja valtuuttaa Sijoittajien Asiamiehen kaytta-
maan kyseisia, erityisesti Sijoittajan Asiamiehelle ndiden ehtojen mukaisesti siirrettyja oike-
uksia, valtuutuksia, maardysvaltaa ja paatdsvaltaa yhdessa naihin liittyvien oikeuksien, val-
tuutuksien, maaraysvallan ja paatésvallan kanssa.
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(b)

(©)

(d)

Jokaisen Lainaosuuden haltijan tulee pyydettdesséa toimittaa Sijoittajien Asiamiehelle valitto-
masti kaikki sellaiset asiakirjat (siind muodossa ja sen sisaltdisena, kun Sijoittajien Asiamies
katsoo riittavaksi), jotka Sijoittajien Asiamies katsoo tarpeelliseksi ehtojen mukaisten oike-
uksien kayttamiseksi ja/tai tehtdviensa hoitamiseksi. Sijoittajien Asiamiehella ei ole velvolli-
suutta edustaa sellaista Lainaosuuden haltijaa, joka ei noudata kyseista pyyntéa, mikali Si-
joittajien Asiamies ei kyseisen laiminlyénnin takia kykene edustamaan kyseista Lainaosuuden
haltijaa.

Yhtion tulee pyydettdessd toimittaa Sijoittajien Asiamiehelle viipymatta kaikki asiakirjat ja
muu apu (siind muodossa ja sen sisaltdisend, kun Sijoittajien Asiamies katsoo riittavaksi),
jotka Sijoittajien Asiamies katsoo tarpeelliseksi Lainan ehtojen mukaisten oikeuksien kaytta-
miseksi ja/tai tehtdviensa hoitamiseksi. Sijoittajien Asiamies on oikeutettu saamaan palkkio-
ta tydstaan ja hyvitystd mahdollisista kuluista Asiamiessopimuksessa madriteltyjen ehtojen
mukaisesti Yhtion vaihtoehtorahaston hoitajalta ja Sijoittajien Asiamiehen nadiden ehtojen
mukaiset velvollisuudet toimia Sijoittajien Asiamiehena ovat ehdollisia sille, ettd kyseiset
palkkiot ja hyvitykset on asianmukaisesti maksettu.

Sijoittajien Asiamies voi toimia edustajana tai muuna asiamiehena useissa Yhtién tai muun
konserniyhtion liikkeeseenlaskemissa tai niihin liittyvissa liikkeeseenlaskuissa, mahdolliset
eturistiriidat lukuun ottamatta.

20.2 Sijoittajien Asiamiehen tehtavat

(@)
(b)

(9

(d)

(e)

()

(9)

(h)

Sijoittajien Asiamies edustaa Lainaosuuden haltijoita Lainan ehtojen mukaisesti.

Lainan ehtojen mukaisesti toimittaessa Sijoittajien Asiamies toimii aina sitovasti Lainaosuu-
den haltijoiden puolesta. Sijoittajien Asiamiehen tulee suorittaa Lainan ehtojen mukaiset teh-
tavat tarvittavalla huolellisuudella ja taidolla.

Sijoittajien Asiamiehen tulee valvoa, ettd Yhti® noudattaa Lainan ehtojen mukaisia velvolli-
suuksiaan. Sijoittajien Asiamies ei ole velvollinen arvioimaan Yhtion taloudellista tilannetta
muutoin kuin miten Lainan ehdoissa on nimenomaisesti sovittu.

Sijoittajien Asiamies on oikeutettu toimimaan harkintansa mukaan parhaaksi katsomallaan
tavalla Lainaosuuden haltijoiden oikeuksien suojelemiseksi Lainan ehtojen mukaisesti.

Sijoittajien Asiamies on oikeutettu luottamaan mihin tahansa sellaiseen vakuutukseen, ilmoi-
tukseen tai asiakirjaan, jonka se uskoo olevan aito, paikkansapitava ja asianmukaisesti hy-
vaksytty, seka minka tahansa tahon hallituksen jasenen, edustajan tai tyontekijan lausu-
maan, joka liittyy sellaiseen asiaan, jonka voidaan kohtuudella olettaa olevan kyseisen hen-
kilon tiedossa tai selvitettavissa.

Sijoittajien Asiamies voi delegoida tehtdviaan muille ammattitahoille, mutta Sijoittajien
Asiamies on silti aina vastuussa kyseisten osapuolten toimista Lainan ehtojen mukaisesti.

Sijoittajien Asiamiehen tulee kohdella kaikkia Lainaosuuden haltijoita tasapuolisesti, ja Lai-
nan ehtojen mukaan toimittaessa, toimia ainoastaan Lainaosuuden haltijoiden etujen mukai-
sesti, eika Sijoittajien Asiamiesta voida velvoittaa huomioimaan muun kuin Lainan ehdoissa
maaritellyn henkilén etuja tai toimimaan muiden kuin tdman henkildn ohjeiden tai pyyntdjen
mukaisesti tai niita noudattaen.

Sijoittajien Asiamies voi palkata ulkopuolisia asiantuntijoita Lainan ehtojen mukaisten tehta-
vien suorittamisen yhteydessa.
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(M)

)

(k)

Sijoittajien Asiamiehella ei ole oikeutta tehda tai jattaa tekematta mitaan, mikali kyseinen
teko voi mahdollisesti olla perustellusti lain- tai sdanndsten vastainen.

Mikali Sijoittajien Asiamies perustellusti katsoo, etta silla on riski siitd, ettei sen odotettavissa
oleva palkkio kata mahdollisia kuluja, vahinkoja tai vastuita (Sijoittajien Asiamiehen kohtuul-
liseksi katsottavat palkkiot mukaan lukien), jotka ovat syntyneet Sijoittajien Asiamiehen Lai-
naosuuden haltijoiden ohjeiden noudattamisen yhteydessd, tai kuluja, vahinkoja tai vastuita,
jotka ovat aiheutuneet Sijoittajien Asiamiehen omista toimista, Sijoittajien Asiamies voi olla
noudattamatta kyseisid ohjeita tai olla tekemattd kyseisia toimia siihen saakka, kunnes Si-
joittajien Asiamies on vastaanottanut kyseisen, Sijoittajien Asiamiehen vaatiman kohtuullisen
hyvityksen (tai tasta on asetettu riittéava vakuus).

Sijoittajien Asiamiehelld on aina oikeus kirjallisesti sitéa Yhti6lta pyytamalld saada tietoonsa
reaaliaikainen Haltijaluettelo ja Yhti6lld on velvollisuus toimittaa se kahden pankkipdivan si-
salla siita, kun on saanut mainitun pyynndn tietoonsa.

20.3 Sijoittajien Asiamiehen rajoitettu vastuuvelvollisuus

(@)

(b)

Sijoittajien Asiamies ei ole vastuussa Lainaosuuden haltijoita kohtaan vahingoista tai mene-
tyksista, jotka aiheutuvat Sijoittajien Asiamiehen tekemista tai tekematta jattdmista Lainan
ehtojen mukaisista tai siihen liittyvistd toimista, ellei vahinko tai menetys suoranaisesti johdu
Sijoittajien Asiamiehen huolimattomuudesta tai tahallisuudesta. Sijoittajien Asiamies ei mis-
saan tilanteessa ole vastuussa epasuorista vahingoista.

Sijoittajien Asiamiehen ei katsota toimineen huolimattomasti, mikali tdma on toiminut Sijoit-
tajien Asiamiehen palkkaaman hyvamaineisen asiantuntijan neuvon tai mielipiteen mukaises-
ti tai mikali Sijoittajien Asiamies on noudattanut tarvittavaa huolellisuutta tilanteessa, jossa
Sijoittajien Asiamies kokee, ettd toiminnan viivyttamisesta Lainaosuuden haltijoiden ohjeis-
tuksen hankkimiseksi on haittaa Lainaosuuden haltijoiden eduille.

20.4 Sijoittajien Asiamiehen korvaaminen

(@)

(b)

(©)

(d)

Kohdan (g) mukaisesti Sijoittajien Asiamies voi irtisanoutua ilmoittamalla siita Yhtidlle ja Lai-
naosuuden haltijoille, minka jalkeen Lainaosuuden haltijat yhdessa Yhtion kanssa nimittavat
Sijoittajien Asiamiehelle seuraajan vaistyvan Sijoittajien Asiamiehen jarjestéamassa Velko-
jienkokouksessa.

Kohdan (g) mukaisesti, mikali Sijoittajien Asiamies on maksukyvyton, Sijoittajien Asiamiehen
tulee irtisanoutua Sijoittajien Asiamiehen tehtavasta ja Yhtion tulee nimeta Sijoittajien Asia-
miehen seuraaja kymmenen arkipdivan kuluessa.

Taman kohdan 20.4 mukaisesti nimitetyn seuraajan tulee olla itsendinen rahoituslaitos tai
muu hyvamaineinen yhtid, joka toimii saanndllisesti velkaemissioiden mukaisena sijoittajien
asiamiehena.

Lainaosuuden haltija (tai Lainaosuuden haltijat), jotka omistavat vahintadn kymmenen pro-
senttia Lainan padomasta voivat vaatia velkojienkokouksen koollekutsumista Sijoittajien
Asiamiehen erottamiseksi ja uuden Sijoittajien Asiamiehen nimittamiseksi ilmoittamalla tasta
Yhtidlle (kyseisen ilmoituksen voi tehda ainoastaan henkild, joka on Lainaosuuden haltija sen
pankkipaivan paattyessa, jonka aikana Yhtid on vastaanottanut ilmoituksen ja mikali ilmoi-
tuksen on antanut useampi Lainaosuuden haltija, tekevat nama ilmoituksen yhdessa). Yhti6
voi ehdottaa Lainaosuuden haltijoille Sijoittajien Asiamiehen erottamista ja uuden Sijoittajien
Asiamiehen nimittdmista tédman koollekutsumassa Velkojienkokouksessa.
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(e)

()

(9)

(h)

(1)

Mikali Lainaosuuden haltijat eivat ole nimittdneet seuraajaa Sijoittajien Asiamiehelle 90 pai-
van kuluessa siita, kun (i) ensimmainen irtisanomisilmoitus on annettu tai irtisanominen ta-
pahtui, tai (ii) Sijoittajien Asiamies erotettiin Lainaosuuden haltijoiden paatdksella, Yhtién tu-
lee nimittda seuraaja Sijoittajien Asiamiehelle.

Vaistyva Sijoittajien Asiamies voi omalla kustannuksellaan antaa seuraavan Sijoittajien
Asiamiehen kayttdéon sellaiset asiakirjat ja arkistot, jotka tama katsoo tarpeelliseksi, ja avus-
taa tata suoriutumaan Sijoittajien Asiamiehen Lainan ehtojen mukaisista tehtdvista.

Sijoittajien Asiamiehen irtisanominen tai erottaminen astuu voimaan vasta sen jdlkeen, kun
uusi Sijoittajien Asiamies on nimitetty ja kyseinen nimitys on hyvaksytty ja kaikki tarvittavat
asiakirjat on saatettu voimaan siten, etta vaistyva Sijoittajien Asiamies voidaan korvata va-
littdmasti.

Uuden Sijoittajien Asiamiehen nimittamisen jalkeen vaistyva Sijoittajien Asiamies vapaute-
taan tulevista vastuista Lainan ehtojen osalta, mutta Sijoittajien Asiamies on edelleen vas-
tuussa Lainan ehtojen mukaisesti kaikista tekemistdaan tai tekematta jattdmistaan teoista,
jotka tapahtuivat taman toimiessa viela Sijoittajien Asiamiehend. Seuraajalla, Yhtiélla ja jo-
kaisella Lainaosuuden haltijalla on samat Lainan ehtojen mukaiset oikeudet ja velvoitteet toi-
siaan kohtaan kuin nailla olisi ollut, mikali seuraaja olisi ollut alkuperdinen Sijoittajien Asia-
mies.

Mikali Sijoittajien Asiamies vaihtuu taman kohdan 20.4 mukaisesti, Yhtién tulee saattaa voi-
maan sellaiset asiakirjat ja toimia siten, kun uusi Sijoittajien Asiamies katsoo parhaaksi, jotta
talle uskotut Sijoittajien Asiamiehen oikeudet, valtuutukset ja velvollisuudet saadaan siirret-
tyd uudelle Sijoittajien Asiamiehelle ja vaistyva Sijoittajien Asiamies pystytdaan vapautta-
maan tdman Lainan ehtojen ja Asiamiessopimuksen mukaisista velvoitteista. Elleivat Yhti6 ja
uusi Sijoittajien Asiamies Yhtioén vaihtoehtorahaston hoitajan hyvaksynnalla toisin sovi, uusi
Sijoittajien Asiamies on oikeutettu samoihin palkkioihin ja hyvityksiin kuin vaistyva Sijoittaji-
en Asiamies.
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5 MUITA TIETOJA MERKITSIJOILLE
5.1 Verotus

Seuraavassa on esitetty lyhyesti yleiskuvaus Syoéttérahastoon ja Lainaosuuksiin liittyvista verokysymyk-
sista. Esitys kasittelee ainoastaan Syo6ttérahastoa ja sille voitonjakolainaa mydntavia sijoittajia (”Sijoit-
tajia”) koskevia tuloverokysymyksia. Syoéttdérahaston Sijoittajista ei tule Syoéttérahaston yhtiémiehia,
eika tama esitys kasittele Sydttorahaston yhtiomiesten verokohtelua. Erityisesti on syytd huomata, ettd
esitysta ei ole tarkoitettu kattavaksi tai mahdollisille Sijoittajille annettavaksi veroneuvonnaksi.

Verolainsaadantdé ja sen tulkintakdytannot voivat muuttua Syottérahastolle tai Sijoittajille haitallisella
tavalla ja Syo6ttérahaston toiminnan kohteluun verotuksessa ja kirjanpidossa voi liittyd tulkinnanvarai-
suuksia. Koska Sijoittajien odotetaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollisia luonnollisia henkildita,
tdssd esityksessa ei ole kuvattu mahdollisten ulkomaisten sijoittajien verokohtelua. Jokaisen mahdollisen
Sijoittajan on syyta keskustella erikseen oman veroasiantuntijansa kanssa ennen voitonjakolainan mydn-
tdmista Syoéttorahastolle.

Kommandiittiyhtién verotuksesta

Kohderahasto ja Sydéttérahasto ovat juridiselta muodoltaan suomalaisia kommandiittiyhtidita, ja Syotto-
rahasto tulee olemaan Kohderahaston aanetén yhtidmies. Kommandiittiyhtidita kasitellddn verotuksessa
ns. elinkeinoyhtymina. Elinkeinoyhtyman maaritelma on tuloverolain (1535/1992, jdljempdna “"TVL") 4
§:ssad.

Elinkeinoyhtymalla on yleensa ainoastaan elinkeinotuloa. Jos elinkeinoyhtymalld on kuitenkin lisdksi maa-
talouden tuloa tai muun toiminnan (henkilékohtaista) tuloa, yhtymalle on erikseen vahvistettava maata-
louden tai henkildkohtaisen tulolédhteen tulos tai tappio. Verotus- ja oikeuskdytdnndssa on katsottu, etta
kommandiittiyhtion muodossa toimivan rahaston saamat realisointivoitot ja -tappiot seka@ vuokratulot
kuuluvat yleensa kommandiittiyhtion elinkeinotoiminnan tuloldhteeseen.

Elinkeinoyhtymina Kohderahastoa tai Syottérahastoa ei kohdella erillisind verovelvollisina. Niita kohdel-
laan erillisina laskentayksikkdind, joille vahvistetaan vuosittain elinkeinotoiminnan tulos, joka jaetaan
mahdollisten aikaisempien vuosien vahvistettujen tappioiden vahentamisen jdlkeen verotettavaksi osak-
kaiden tulona niiden osuuksien mukaan, jotka heilld on yhtyman tuloon. Elinkeinoyhtyman elinkeinotoi-
minnan tappio vahennetaan sen elinkeinotoiminnan tuloksista seuraavien 10 verovuoden aikana sitd mu-
kaan kuin tuloa syntyy. Kaytannodssa tama tarkoittaa sita, etta itse kommandiittiyhtiéta eli Syottérahas-
toa tai Kohderahastoa ei veroteta, vaan sen tulos jaetaan yhtidmiehille ja verotetaan yhtidmiesten tulo-
na. Seka Kohderahasto ettd Syo6ttérahasto antavat kuitenkin itsendisesti veroilmoituksen. Verotus tapah-
tuu Kohderahaston nakdkulmasta sen yhtiémiesten (ml. Sydéttérahaston) tasolla ja Syoéttérahaston nako-
kulmasta sen yhtiomiesten tasolla. Kun Kohderahastolle syntyy elinkeinotoiminnan tulos, se jaetaan
(edella mainitun mukaisesti tappioiden vahentamisen jalkeen) sen yhtiomiesten tulona verotettavaksi.
Koska Syottdérahasto tulee olemaan yksi Kohderahaston yhtiémiehista, Iahtékohtaisesti silla verotettavak-
si allokoitaisiin sen suhteellinen osuus Kohderahaston tuloksesta, mutta koska Syoéttérahasto on myds
kommandiittiyhtid, sille syntyva laskennallinen tulos jaetaan verotettavaksi sen yhtidmiehilld. Laina-
osuuksille kertyvan tuottokoron johdosta Syéttérahastossa ei kuitenkaan pitdisi syntya elinkeinotoimin-
nan tulosta, joka voisi tulla Syéttérahaston yhtiémiehilld verotettavaksi. Tulos vaikuttaa kuitenkin Laina-
osuuksille lainan ehtojen mukaisesti laskettavaan tuottokorkoon.

Elinkeinoyhtymdn tappiota ei jaeta verotuksessa yhtyman yhtiémiehille, eli yhtyman tappiota ei saa va-
hentaa yhtiomiesten omissa verotuksissa. Tama patee myos tilanteisiin, jossa yhtyma purkautuu tai se
lopettaa toimintansa. Vaikka tappiota ei jaetakaan yhtidmiehille, se huomioidaan kuitenkin verotettavan
tulon laskennassa, kuten ylla on todettu. Vaikka yhtyman yhtiomiehet eivat saa vahentaa purkautuneelle
yhtymalle vahvistettuja elinkeinotoiminnan tuloldhteen tappioita henkildkohtaisessa verotuksessaan, voi
yhtidmiehelle syntya yhtyman purun yhteydessa vahennyskelpoinen luovutustappio, jos yhtyman purun
yhteydessa yhtiomiehille siirtyvien varojen maara on pienempi kuin yhtymaosuuden hankintameno.

Kommandiittiyhtion yhtiomiesten tulo-osuudet maaraytyvat yhtiésopimuksessa tai muussa sopimuksessa

sovitulla tavalla. Sydéttérahastolle ei tuottokoron madritystavan johdosta ole tarkoitus syntya elinkeino-
toiminnan tulosta.
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Syoéttérahaston sijoittajien verotus

Syottérahaston kautta Kohderahastoon sijoituksensa tekevat Sijoittajat sijoittavat Syoéttorahastoon an-
tamalla sille vieraan padaoman ehtoista voitonjakolainaa. Sijoittajista ei tule Syoéttérahaston yhtidmiehia.
Sijoittajien Syo6ttorahastolle mydntdmien voitonjakolainojen lainapaaomalle kertyy vuosittain tuottokor-
koa, jonka maard paasdantoisesti vastaa Syo6ttdérahaston vuotuista tilikauden tulosta. Tuottokorkona
maksetaan tilikausittain 15.5, tai jos 15.5. ei ole pankkipdiva, ensimmadisena sen jalkeisena pankkipaiva-
nd, (ellei korkoa paaomiteta tai sen maksua lykdtd) koko Syéttérahaston edellisen tilikauden tulos.

Jos esimerkiksi lainsdadannén tai oikeus- tai verotuskdytanndn muutos estdisi Syottdrahastoa vahenta-
masta Sijoittajille maksettavaa tuottokorkoa Syéttérahaston elinkeinotoiminnan tulosta vahvistettaessa,
Syottérahaston yhtiomiehilla on oikeus saada Sydéttérahastolta ennen suorituksia Sijoittajille maara, joka
vastaa veroja, jotka yhtiomiehet ovat Syoéttérahaston tuloksen perusteella velvollisia maksamaan. Na&in
estetdan tilanne, jossa Syé6ttérahaston yhtiomiehet joutuisivat maksamaan veroja tulosta, jota ne eivat
ole tosiasiassa saaneet (ja jotka on jaettu Sijoittajille).

Koska voitonjakolainasta on laadittu tdma arvopaperimarkkinalain (14.12.2012/746) 4. luvun mukainen
esite ja lainaa tarjotaan yleison merkittavdksi, Sy6ttérahaston tulee pidattéda Suomessa yleisesti verovel-
volliselle luonnolliselle henkildlle ja kuolinpesalle maksettavasta korosta korkotulon Idhdeverosta annetun
lain (28.12.1990/1341) mukainen lahdevero (30 prosenttia Esitteen pdivamaaralld). Korkotulo josta on
peritty ldhdeveroa, ei ole tuloverotuksessa veronalaista tuloa eikd sitd tai voitonjakolainan padomaa il-
moiteta veroilmoituksella. Sijoittaja ei saa tehda |dhdeverollisesta korkotulosta vdhennysta tulonhankki-
mislainan korkojen osalta sikali kun laina kohdistuu saatuun korkotuloon (TVL 58.4 §), eikéd myo6skaan
muita vahennyksida. On mahdollista, etta tulokseen perustuvaa tuottokorkoa suoritetaan merkittaviakin
maaria, mutta etta lainapadomaa ei voida suorittaa kokonaisuudessaan takaisin, jolloin Lainaosuuksien
haltijoiden sijoitus jaa kokonaisuutena tappiolliseksi tai tuoton maara on alhaisempi kuin korkona suorite-
tut maarat. Talldin lahdevero on voinut kohdistua maaraan, joka on suurempi kuin Lainaosuuden haltijan
todellinen tuotto koko laina-ajalta.

Jos voitonjakolainan korko jonain vuonna jaa maksamatta, eikd sita lisata lainapadaomaan (korkoa voi-
daan lainaehtojen mukaan padaomittaa tai sen maksua lykata), korko on korkotulon Idhdeveronlaista tu-
loa sina verovuonna, jona korko tosiasiallisesti maksetaan. Verohallinto on antamassaan ennakkoratkai-
supaatdksessa vahvistanut ko. periaatteen. Vaikka ennakkoratkaisu sitoo muodollisesti vain sitéd hakenut-
ta sijoittajaa ja vain verovuoden 2015 loppuun saakka, samaa periaatetta tulisi noudattaa myds muiden
sijoittajien osalta.

Taman liséksi verohallinto on antanut ennakkoratkaisun, jossa se on vahvistanut Syéttérahaston verot-
tamisen lain elinkeinotulon verottamisesta (24.6.1968/360) mukaisesti seka sen, etta Syodttérahaston
voitonjakolainalle maksettava korko on Sydéttérahaston verotuksessa vahennyskelpoinen era silta tilikau-
delta jonka tuloksen perusteella voitonjakolainan korko maaraytyy, riippumatta siita milloin korko makse-
taan ja padaomitetaanko korkoa vai ei. Naiden ohella lainaosuuden vastikkeellisen siirron varainsiirtovero-
tuksesta on haettu ennakkoratkaisua verohallinnosta. Ratkaisua varainsiirtoverokohtelusta ei ole taman
esitteen paivamaaraan mennessa annettu.

Mikali Sijoittaja luovuttaa Lainaosuutensa laina-aikana, mahdollinen luovutusvoitto verotetaan Sijoittajan
padomatulona. Silta osin kuin verotettavien paaomatulojen maara on enintaan 40 000 euroa, padaomatu-
lojen verokanta on 30 prosenttia, ja 40 000 euron ylittdvalta osalta 32 prosenttia.

5.2 Lainan jalkimarkkinat

Lainaosuuksia ei ole tarkoitus hakea kaupankdaynnin kohteeksi saanndlliselle markkinalle tai monenkeski-
seen kaupankayntijarjestelmaan, joten niille ei synny julkista noteerausta. Mydskaan Kohderahaston yh-
tidosuuksilla ei tule olemaan julkista noteerausta.

Velkakirjat ovat haltijavelkakirjoja ja niihin ei sisally luovutusrajoituksia. Lainaosuuksien kulloisetkin halti-
jat on merkitty Yhtion (tai sen sdilytysyhteisén) yllapitémadaan haltijaluetteloon. Haltijaluettelon yllapitaja
on velvollinen tekemaan muutoksia haltijaluetteloon vasta saatuaan haltuunsa seka luovutuksensaajan
ettad luovuttajan (tai naiden edustajien) allekirjoittaman kauppakirjan luovutuksesta tai muun luotettavan
selvityksen (kuten perinnénjakokirjan) lainaosuuksien saannosta. Mikali veroviranomaiset tulkitsevat
lainaosuuksien vastikkeellisen luovutuksen olevan varainsiirtoveron alaista, tekee haltijaluettelon yllapita-
ja merkinnan saannosta haltijaluetteloon vasta saatuaan luotettavan selvityksen varainsiirtoveron mak-
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samisesta. Kuten ylla kohdassa 5.1 on todettu, ratkaisua varainsiirtoverokohtelusta ei ole esitteen pai-
vamaaraan mennessa annettu. Samoin toimitaan haltijaluettelon yllapitéjan saadessa panttausilmoituk-
sen lainaosuuksien panttauksesta.

Yhtio ja liikkeeseenlaskun jarjestdja eivat anna mitaan takeita jalkimarkkinakauppojen onnistumisesta tai
hinnoittelusta niihin liittyen. Liikkeeseenlaskun jarjestaja tulee kuitenkin antamaan ohjeet jalkimarkkina-
kauppojen tekemisesta internet-sivuillaanwww.projekti85.fi/tuuli.

5.3 Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio

Lainalle ei voi laskea efektiivista tuottoa, duraatiota tai muita joukkovelkakirjalainasta normaalisti lasket-
tavia lukuja.
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6 TIETOJA YHTIOSTA JA YHTION LIIKETOIMINTA
6.1 Yleisia tietoja

Yhtion toiminimi on Taaleritehtaan Tuulitehdas II Syéttérahasto Ky ja Yhtié on Suomen lakien mukaisesti
30.4.2014 perustettu kommandiittiyhti6d, jonka kotipaikka on Helsinki ja joka on merkitty Kaupparekiste-
riin Y-tunnuksella 2619250-6. Yhtioén sovelletaan Suomen lakia ja sen tilikausi on 1.1.-31.12. Yhti6n
paatoimipaikan osoite on Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki ja puhelinnumero + 358 46 714 7100.

Yhtién yhtiésopimuksen 3§:n mukaan Yhtién toimialana on tehdé sijoitus Taaleritehtaan Tuulitehdas II Ky
-nimiseen suomalaiseen kommandiittiyhtioén ("Kohderahasto”). Yhtién yhtiésopimus on tdman sopimuk-
sen liitteena C.

Kommandiittiyhtiona Yhtiota koskee laki avoimesta yhtiosta ja kommandiittiyhtiésta (389/1988). Yhti6 on
myds laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) tarkoitettu vaihtoehtorahasto ja syoéttérahasto,
jonka hoitamiseen kyseinen laki soveltuu. Sama koskee Kohderahastoa.

Lain vaihtoehtorahastoista edellyttamat olennaiset ja riittavat tiedot Yhtidsta on esitetty liitteessa A.
Kohderahaston perustietoja ja sita koskevan sopimuksen ehtotiivistelma on esitetty liitteessa B.

Kohderahastoon voi sijoittaa sen daanettémina yhtiomiehind my6s muita sijoittajia. Kohderahasto kutsuu
adnettomilta yhtidmiehiltaan naiden sijoitussitoumukset (yhtidpanokset) erissa tarpeidensa mukaan. Lai-
naosuuksien merkitsijat suorittavat kuitenkin kukin merkitsemansa Lainan maaran Syoéttérahastolle ker-
ralla. PAdoman, jota Kohderahasto ei ole viela nostanut Syéttérahastolta Syoéttérahaston yhtiopanoksen
osana, Syottdrahasto sijoittaa Suomessa toimiluvan saaneiden talletuspankkien pankkitileille tai erikoissi-
joitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksiin.

Kohderahastoon tehtavaan sijoitukseen ei liity arvostusmenettelyd, jonka perusteella Kohderahaston
adnettdmien yhtidmiesten suhteelliset taloudelliset oikeudet madraytyisivat, vaan Kohderahaston aanet-
témien yhtiomiesten suhteelliset taloudelliset oikeudet maaraytyvat niiden yhtidpanosten euromaarien
suhteessa.

6.2 Toimintahistoria ja kehitys

Yhtid on perustettu kevaalla 2014 erityisyhtidksi, jonka ainoana tehtavana on tehda sijoitus Kohderahas-
toon sen @anettémana yhtiomiehena.

Kohderahaston toimialana on sijoittaa tuulivoimahankkeisiin Suomessa Kohderahaston yhtiémiesten kes-
kenddn solmiman sopimuksen mukaisesti. Kohderahasto on perustettu yhtidsopimuksen (tdman esitteen
liitteena C) allekirjoituksella 28.5.2014 ja se on vaihtoehtorahasto, jonka vastuunalaisena yhtiémiehena
toimii Taaleritehtaan Tuulitehdas II hallinnointiyhtié Oy (y-tunnus 2623494-8) ja jonka vaihtoehtorahas-
ton hoitajana toimii Taaleritehtaan Padomarahastot Oy (y-tunnus 2264327-7). Sijoittajat osallistuvat
Kohderahastoon sen aanettémina yhtiomiehina.

Kohderahasto keraa varat sijoitustoimintaansa siihen liittyneiltd vastuunalaisen yhtiomiehen hyvaksymilta
aanettomiltéd yhtidomiehilta. Minimisijoitus Kohderahaston aanettomaksi yhtiomieheksi liittymiseksi on
50 000 euroa ja aanettémia yhtiomiehid voidaan hyvaksya 12 kuukauden ajan lukien siitd, kun ensim-
mainen uusi danetdn yhtiémies liittyi Kohderahastoon sen perustamisen jalkeen, toisin sanoen 5.8.2015
asti.

Kohderahaston perustamisen yhteydessa sen ainoaksi aanettomaksi yhtiémieheksi liittyi Taaleritehtaan
Paaomarahastot Oy, joka toimii myds Kohderahaston vaihtoehtorahaston hoitajana laissa vaihtoehtora-
hastojen hoitajista tarkoitetulla tavalla. Taaleritehtaan Padaomarahastot Oy:n aanettéman yhtidmiehen
panos on 1 000 euroa.

Kohderahaston rahastosopimuksen mukainen ensimmainen liittyminen tapahtui 5.8.2014, jolloin sen

aanettdmaksi yhtiomieheksi liittyi Taaleritehtaan Tuulitehdas II Syéttérahasto II Ky 6 200 000 euron
yhtidpanoksella.
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Kohderahastoon on liittynyt sen adnettdmiksi yhtiémiehiksi Esitteen pdivamddraan mennessa 211 uutta
aanetonta yhtiomiestd yhteenlaskettuna 39 250 000 euron yhtidpanoksilla ja Taaleritehtaan Tuulitehdas
IT Syoéttérahasto II Ky:n yhtiépanosta on korotettu 7 550 000 eurolla 13 750 000 euroon, jolloin Kohde-
rahaston koko nousi 53 000 000 euroon

Kohderahaston vastuunalainen yhtiémies Taaleritehtaan Tuulitehdas II hallinnointiyhtié Oy on hallituksen
kokouksessaan 10.10.2014 paattanyt kutsua uusien liittyneiden danettémien yhtiomiesten yhtiépanoksis-
ta maksettavaksi 4/10.

Kohderahasto on perustamisensa jalkeen aloittanut sijoitustoiminnan ja hankkinut omistukseensa
21.8.2014 toteutetulla osakekaupalla TM Voima Pajukoski Oy -nimisen osakeyhtidon (“Pajukoski”) koko
osakekannan. Pajukoskella on lainvoimaiset rakennusluvat seitseman (7) tuulivoimalan rakentamiseksi
Ylivieskan kunnan Pajukosken alueella. Osakekaupan toteuttamisen yhteydessa Pajukoski solmi Vestas
Finland Oy:n kanssa toimitussopimuksen seitseman 3,3 MW tehoisen tuulivoimalaitoksen toimittamisesta
sekda Suomen Maastorakentajat Oy:n kanssa sopimuksen tuulivoimapuiston rakentamiseen liittyvien inf-
rastruktuuritdiden rakennusurakasta. Reconcept AG -niminen saksalainen padomasijoittaja rakentaa yh-
teistydssa Kohderahaston kanssa kaksi (2) tuulivoimalaa Pajukosken alueelle. Reconceptin tuulivoima-
hanke on juridisesti erilldan Pajukosken tuulivoimaloista, mutta reconceptin maaraysvaltayhteisd ja Paju-
koski omistavat yhteisesti Pajukosken tytdryhtién Windfarm Ylivieska Pajukoski Infrastructure
Oy -nimisen osakeyhtion, joka rakennuttaa molempien yhtiéiden tuulivoimaloita palvelevan sahkoase-
man. Pajukoski omistaa 78 prosenttia Windfarm Ylivieska Pajukoski Infrastructure Oy:sta.

Pajukosken investoinnin kokonaisarvo on Kohderahastolle noin 42 miljoonaa euroa. Vieraan paaoman
osuuden kokonaisinvestoinnista tulee olemaan noin 80 prosenttia. Lainasopimus HSH Nordbank AG:n
kanssa Pajukosken investoinnin rahoittamisesta on allekirjoitettu syyskuun lopussa. Tuulipuiston raken-
nustyo6t ovat alkaneet syyskuussa 2014 ja tuulipuiston arvioidaan valmistuvan syksylla 2015.

Kohderahaston maaraysvaltayhteisét ovat 26.9.2014 allekirjoitetuilla kauppasopimuksilla ostaneet Met-
sahallitukselta Pudasjarven kaupungissa sijaitsevan Tolpanvaaran tuulivoimahankkeen ja Suomussalmen
ja Hyrynsalmen kunnissa sijaitsevan Kivivaara-Peuravaaran tuulivoimahankkeen. Vahemmistéosakkaana
ostajayhteisdissa on Loiste Energia Oy.

Ostetut tuulivoimahankkeet mahdollistavat enintdan 64 tuulivoimalan rakentamisen, jonka arvioidaan
enimmillaan olevan noin 350 miljoonan euron investointi. Tuulivoimahankkeilla ei ole vield lainvoimaisia
rakennuslupia ja niihin tassa vaiheessa sitoutunut Kohderahaston paaomamaara ei ole merkittava.

Kohderahasto on liséksi useissa eri vaiheissa olevissa neuvotteluissa uusista sijoituskohteista. Mitaan
takeita siita, mitkd neuvotteluista johtavat (tai johtaako mikaan niistd) sijoituksen toteutumiseen, ei voi-
da antaa.

6.3 Oikeudellinen rakenne

Kohderahasto-sydttérahastorakenne

Liikkeeseenlaskija on ns. sydttérahasto, jonka tarkoituksena on kerata varoja sijoituksen tekemiseksi
kohderahastoon (Taaleritehtaan Tuulitehdas II Ky) tdman aanettémana yhtidmiehena. Varsinainen sijoi-
tustoiminta tapahtuu Kohderahastossa. Kohderahastossa on sijoittajina myds muita aanettdémia yhtio-
miehia kuin Syéttérahasto.

Liikkeeseenlaskussa kaytetdan syottérahasto-kohderahastorakennetta voitonjakolainoilla 1ahinna kahdes-
ta syysta:

(1) Hallinnollisten kulujen minimointi. Kohderahasto on kommandiittiyhtid, jonka yhtiomiehet ja nai-
den muutokset on rekisterditava kaupparekisteriin ja kommandiittiyhtion veroilmoituksiin on aina
liitettdva yhtiomiehet osuuksineen. IImoitusten tekeminen aiheuttaisi odotetulla sijoittajien maa-
rilla huomattavia hallinnollisia kustannuksia, jotka estaisivat alle 50 000 euron sijoitusten ottami-
sen samalla palkkiorakenteella kuin tata suuremmat sijoitukset.
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(2) Verotuksen selkeys. Liikkeeseenlaskija on saanut lainvoimaisen ennakkoratkaisun verottajalta,
jonka mukaan voitonjakolainasta saatu maksettu korko on korkotulojen lédhdeverosta annetun
lain alaista korkotuloa. Verokohtelu on télldin selkeda.

SDIOITTAJAT

Sydottorahaston voitonjakolainan
lainaosuuksien merkitsijat

A 4
f \ [ \ [ TAALERITEHTAAN PAAOMARAHASTOT OY \
LIIKKEESEENLASKIIA Syéttorahaston ainoa ddneton yhtiomies
MUUT SIJOITTAJAT Taaleritehtaan Tuulitehdas 11 Aaneton yhtiomies Kohderahastossa
Syéttorahasto K 2 gty
Kohderahaston ("vSydttb'rahasto'y) <€ Kohderahaston ja Syéttdrahaston

danettomia yhtiomiehia vaihtoehtorahaston hoitaja

Kohderahaston danetdn

yiitiamies Omistaa 100 % Taaleritehtaan TuulitehdasII

hallinnointiyhtio Oy:n osakkeista

\ / \ j \ Taaleritehdas Oyj:n tytaryhtio /

A 4 \ 4
4 &2\ 4 &\
TAALERITEHTAAN TUULITEHDAS IT
TAALERITEHTAAN TUULITEHDAS o= HALLINNOINTIYHTIO OY
II KY <
("Kohderahasto™) Kohderahaston ja Syottorahaston
vastuunalainen yhtiomies
* | J
P TAALERITEHTAAN VARAINHOITO OY N\

Kohderahaston ja Sydttorahaston

Kohderahaston sijoituskohteet <3ilyhysyhiteist

eli tuulivoimahankkeet, joista
ensimmaisena Pajukosken

Tuulipuisto Oy Lainan liikkeeseenlaskun jarjestdja

Taaleritehdas Oyj:n tytaryhtio

. g . g

Liikkeeseenlaskija on kommandiittiyhtio, jonka ainoa vastuunalainen yhtiémies on Taaleritehtaan Tuuli-
tehdas II Hallinnointiyhtid Oy. Liikkeeseenlaskijan ainoa aanetén yhtiomies on Taaleritehtaan Pddomara-
hastot Oy, joka toimii my0s Liikkeeseenlaskijan vaihtoehtorahaston hoitajana laissa vaihtoehtorahastojen
hoitajista tarkoitetulla tavalla. Taaleritehtaan Tuulitehdas II Hallinnointiyhtié Oy on Taaleritehtaan Paa-
omarahastot Oy:n tytaryhtié ja molemmat yhtiét kuuluvat Taaleritehdas Oyj:n konserniin.

Kohderahasto on kommandiittiyhti6, jonka ainoa vastuunalainen yhtiomies on Taaleritehtaan Tuulitehdas
IT Hallinnointiyhtié Oy. Kohderahasto on perustettu 28.5.2014 ja perustamisen yhteydessa sen ainoaksi
aanettdmaksi yhtidmieheksi liittyi Taaleritehtaan Padaomarahastot Oy, joka toimii myds Kohderahaston
vaihtoehtorahaston hoitajana laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista tarkoitetulla tavalla. Taaleritehtaan
Paaomarahastot Oy:n danettéman yhtiomiehen panos on 1 000 euroa.

Syoéttérahaston ja Kohderahaston nimenkirjoitusoikeus on niiden vastuunalaisella yhtiomiehelld, Taaleri-
tehtaan Tuulitehdas II Hallinnointiyhtié Oy:ll&, joka kuuluu Taaleritehdas Oyj:n konserniin.

6.4 Viranomaismenettelyt ja oikeudenkaynnit

Esitteesta vastuulliset tahot tai Kohderahasto eivat ole olleet viimeisen kahdentoista kuukauden aikana
osapuolena merkittavassa oikeudenkdynnissa tai valimiesmenettelyssa eikd niiden tiedossa ole mitaan

merkittdvaa oikeudenkdynnin, viranomais- tai valimiesmenettelyn uhkaa, joka voisi vaikuttaa merkitta-
vasti Esitteesta vastuullisten tahojen tai Kohderahaston taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.
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6.5 Merkittavat tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomat sopimukset

Yhtiolla ei ole tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomia sopimuksia.

6.6 Sijoitustavoitteet ja -politiikka

Syéttbérahaston sijoituspolitiikka

Syodttérahasto sijoittaa voitonjakolainoilla keradmansa varat adnettéman yhtiémiehen sijoitussitoumukse-
na (erissa nostettavana yhtidpanoksena) Kohderahastoon. Syéttérahaston sijoitussitoumus Kohderahas-
toon kutsutaan erisséd Kohderahaston tarpeiden mukaan. Sijoitussitoumuksen (yhtiépanoksen) maara
tulee vastaamaan Lainan maarda. Silta osin kuin Kohderahasto ei ole kutsunut d@anettémien yhtiomiehien
sijoitussitoumuksia, Syoéttdérahaston varat sijoitetaan Suomessa toimiluvan saaneiden talletuspankkien
pankkitileille tai erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksiin.

Syo6ttérahaston toiminnan alkuvaiheessa varoista enintdan 60 % tulee olemaan sijoitettuna talletuspank-
kien pankkitileille tai erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksiin, sillda Kohderahasto on

tehnyt 40 % suuruisen paaomakutsun yhtiémiehilleen ja tulee kutsumaan vastaavan osuuden Sydttéra-

haston yhtiépanoksesta sen tehdessa sijoituksensa Kohderahastoon. Osuus varoista, jota ei ole sijoitettu
Kohderahastoon, pienenee Kohderahaston tekemien padomakutsujen mukaa. Varmuutta siita, etta kaikki
varat tullaan sijoittamaan Kohderahastoon ei ole, vaan osuus maaraytyy sen perusteella, miten Kohdera-
hasto kutsuu sijoittajiltaan padaomaa sijoituksiaan (ja kuluja ja palkkioita varten).

Erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkki voi sijoittaa varojaan vain Suomessa toimiluvan saaneiden
talletuspankkien pankkitileille.

Kohderahaston sijoituspolitiikka

Taustaa
Kohderahaston sijoituspolitiikkana on toteuttaa tuulivoimahankkeita Suomessa.

Toteuttaessaan tuulivoimahankkeita Kohderahasto voi joko ostaa eri kehitysvaiheissa olevia tuulivoima-
hankkeita tai aloittaa hankekehitykseen liittyvat toimenpiteet itse. Lahtékohtaisesti tavoitteena on inves-
toida hankkeeseen jaljempana kuvatun hankekehityksen alkuvaiheessa, jolloin odotettu tuotto on mah-
dollisimman suuri. Kohderahasto aikoo kuitenkin aina hankkia sijoituskohteensa ennen infrastruktuuritoi-
den alkamista.

Kohderahasto aikoo toteuttaa tuulivoimahankkeet |ahtokohtaisesti siind jarjestyksessa missa sen omis-
tamat tuulivoimahankkeet saavat lainvoimaiset rakennusluvat. Kohderahaston lopulliset sijoituskohteet
eivat siis viela ole selvilla Pajukosken Tuulipuisto Oy:ta lukuun ottamatta. On mahdollista, ettd Kohdera-
haston omistukseen tulee potentiaalisia tuulivoimahankkeita huomattavasti enemman kuin mika on Koh-
derahaston sijoituskapasiteetti. Kohderahaston aikomuksena on koko sen sijoituskapasiteetin sitouduttua
kohteisiin, joilla on lainvoimaiset rakennuslupat, myyda viela taman jalkeen sen omistuksessa mahdolli-
sesti olevat tuulivoimahankkeet. Kohderahaston ja Taaleritehtaan Paéaomarahastot Oy:n nakemyksen
mukaan tallaiset jalkimarkkinakaupat ovat mahdollisia, mikali edempana kuvattu syoéttotariffijarjestelma
on yhta olemassa.

Syéttotariffijarjestelma

Kevaalla 2010 laaditussa uusiutuvan energian kansallisessa toimintasuunnitelmassa tuulivoimalla tuotet-
tavan sahkoén tavoitteeksi asetettiin 6 TWh:n tuotanto vuonna 2020.! Uusimman energia- ja ilmastostra-
tegian mukaan tuulivoimalla tuotettavan sdhkén maara tulisi nousemaan 9 TWh:iin vuoteen 2025 men-
nessad.? VTT:n verkkosivuillaan? julkaisemien tietojen mukaan vuoden 2013 lopussa Suomessa oli toimin-

! Suomen kansallinen toimintasuunnitelma uusiutuvista l&hteistd peréisin olevan energian edistdmisesté direktiivin
2009/28/EY mukaisesti, Tyo- ja elinkeinoministerio, Energiaosasto, 30.6.2010, sivu 2.
2 Kansallinen energia- ja ilmastostrategia, Valtioneuvoston selonteko eduskunnalle 20. pdivdna maaliskuuta 2013,
VNS 2/2013 vp, Ty0- ja elinkeinoministerion julkaisuja, Energia ja ilmasto 8/2013, sivu 28.
3 http://www.vtt.fi/proj/windenergystatistics/
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nassa 211 tuulivoimalaa, joiden yhteenlaskettu teho oli 448 megawattia. Vuoden 2013 aikana tuulivoi-
malla tuotettiin noin 0,9 % Suomen sahkdnkulutuksesta (noin 771 GWh). Tuulivoimaa on nain ollen ra-
kennettava ldhivuosina moninkertaisia maaria nykyiseen nahden, mikali uusiutuvan energian kansalliset
tavoitteet aiotaan saavuttaa.

Tavoitteen saavuttamiseksi valtio on paattanyt vuodesta 2011 alkaen maksaa tuotantotukea niin sanot-
tuna syottétariffina tuulivoiman tuottajille. Syottotariffin maksamiseksta tuulivoimalle on sdddetty laissa
uusituvilla energialahteilld tuotetun sahkén tuotantotuesta (1396/2010). Uudet voimalat paasevat tuuli-
voiman syottotariffin piiriin siihen asti, kunnes tariffin piirissa on asennettua tuulivoimakapasiteettia
2.500 MVA. Saatuaan Energiavirastolta hyvaksynnan syoéttétariffijarjestelmaan sahkén tuottajalle makse-
taan enintaan kahdentoista vuoden ajan syo6ttotariffina tavoitehinnan ja kolmen kuukauden sahkoén
markkinahinnan erotus tuulivoimalassa tuotetun sahkén maaran mukaisesti. Tuulivoiman tavoitehinta on
2015 loppuun asti 105,30 €/MWh ja 1.1.2016 lahtien 83,50 €/MWh. Tuulivoimahankkeita suunnitellessa
voi hakea Energiavirastolta kiintiopaatoksen syoéttotariffin piiriin padasysta kaksi vuotta ennen tuulivoiman
tuotannon aloittamisajankohtaa.

Syottotariffi on mahdollistanut taloudellisesti kannattavan sahkén tuottamisen tuulivoimalla ja sen ansi-
osta tuulivoimarakentaminen on lisadntynyt Suomessa huomattavasti. Toukokuun 2014 loppuun mennes-
sda Suomessa on Suomen Tuulivoimayhdistys ry:n julkaisemien tietojen mukaan julkaistu tuulivoima-
hankkeita yli 10 000 megawatin (MW) edestd.! 10.000 megawattia vastaa noin 10.000 MVA:ta. Julkaistu-
ja hankkeita on ndin ollen noin nelinkertaisesti siihen ndhden, mitd syoéttétariffijarjestelmaan mahtuu.
Kohderahaston tavoitteena on toteuttaa vain sellaisia tuulivoimahankkeita, jotka ovat syottotariffin piiris-
sa.

Tuulivoimahankkeen eteneminen

Hankekehityksen alussa selvitetaan aluetta koskevat alustavat tuulitiedot. Tuulivoimaan soveltuvien alu-
eiden l6ytamiseksi voidaan hyddyntaa Suomen tuuliatlasta, joka on koko maata kattava tuulienergiakar-
tasto. Sen avulla voidaan vertailla tuuliolojen vuotuista ja kuukausittaista vaihtelua joko koko Suomessa
tai tietyilla rajatuilla alueilla.

Hankkeen alkuvaiheeseen kuuluu myds maankayttdoikeuksien varmistaminen. Yleisin tapa turvata hank-
keen toteutusta varten tarvittava maa-alue on laatia maanvuokrasopimuksia maanomistajan kanssa.
Maanvuokrasopimukset ovat tyypillisesti voimassa 25 vuotta ja niille on keskeista, ettd sopimus on va-
paasti siirrettavissa, kayttéoikeus rekisterditavissa (mahdollisuuksien mukaan parhaalle etusijalle muihin
oikeuksiin nahden) ja pantattavissa. Vaikka tuulivoimalan rakentaminen itsessaan vaatii vain pienen
maa-alueen, on maankadyttdoikeuksia turvatessa myo6s huolehdittava siita, ettda hankekehittajalla on
mahdollisuus rakentaa riittavat tie- ja sahkénsiirtoyhteydet. Myds voimaloiden ymparille on turvattava
alue, johon ei ole mahdollista rakentaa muita tuulivoimaloita, tai muitakaan korkeita rakennuksia.

Teollisen luokan tulivoimaloiden toteutus edellyttaa lahtdkohtaisesti alueen kaavoittamista. Kaavoituksen
avulla maaritelldan tuulivoimarakentamiseen soveltuvat alueet. Tuulipuiston kokoluokasta ja sijainnista
riippuen hankkeen toteuttaminen edellyttaa maakuntakaavoitusta, yleiskaavoitusta ja / tai asemakaavoi-
tusta. Tuulivoimarakentamisen suunnittelun helpottamiseksi on erikseen saadetty mahdollisuus mydntaa
rakennuslupia tuulivoimaloille suoraan yleiskaavan nojalla, mikali kaavassa on erityisesti maaratty kaa-
van tai sen osan kayttamisesta rakennusluvan myodntamisen perusteena. Tuulivoimayleiskaavasta on
tasta johtuen myds tullut yleisin suunnittelumuoto tuulivoimahankkeissa. Pienempia tuulipuistoja voidaan
tietyissa olosuhteissa toteuttaa ilman kaavoitusta, ns. suunnittelutarveratkaisuilla. Kaavoittamista tai
suunnittelutarveratkaisua koskeva paatds on kunnallisten pdatdksentekijéiden harkintavallassa, mista
johtuen tuulipuistoa ei voida toteuttaa ilman paikallista hyvaksyntaa.

Tuulivoimahankkeiden toteuttamisen keskeisena osana on hankkeen ymparistévaikutusten perusteellinen
selvittaminen. Naita vaikutuksia selvitetdan hankkeen koosta riippuen joko kaavoituksen yhteydessa tai
erillisessa ymparistdvaikutusten arviointimenettelyssa (YVA-menettely). YVA-menettely koostuu YVA-
ohjelmasta ja YVA-selostuksesta, jonka alueellinen elinkeino-, liikenne- ja ymparistokeskus (ELY-keskus)
hyvaksyy. ELY-keskus antaa myds lausuntonsa suunnitellusta tuulivoimakaavasta, mikali hanke toteute-
taan ilman YVA-menettelya.

! http://www.tuulivoimayhdistys.fi/tuulivoimalaitokset. 10.000 megawattia vastaa noin 10.000 MVA:ta, jolloin julkais-
tuja hankkeita on noin nelinkertaisesti siihen nahden, mita syoéttotariffijérjestelmaan mahtuu.

51



Arvioinnin alussa laaditaan selvitys hanke- ja tarkastelualueiden nykytilasta seka suunnitelma siita, mita
vaikutuksia arvioidaan ja milla tavoin arviointi tehdaan. Suunnittelussa esitetddn muun muassa perustie-
dot hankkeesta ja tutkittavista vaihtoehdoista seka suunnitelma hankesuunnittelusta tiedottamisesta ja
arvio hankkeen aikataulusta. Hankesuunnittelun etenee vuorovaikutuksessa viranomaisten, lahialueen
asukkaiden seka muiden intressitahojen kanssa ja tavoitteena on muokata hankesuunnitelma siten, etta
vdhentdmaan hankkeesta aiheutuvia ympdristé- ja muita haittavaikutuksia annettujen mielipiteiden ja
lausuntojen perusteella.

Hankesuunnittelussa arvioitavat ymparistdvaikutukset ovat suunnitellun tuulivoimapuiston ja siihen liitty-
vien toimintojen aiheuttamia valittémia ja valillisia vaikutuksia ymparistéon. Arvioinnissa tarkastellaan
seka rakentamisen ettd kaytdn aikaisia vaikutuksia. Keskeisimpia arvioitavia vaikutuksia ovat:

e vaikutukset asutukseen, elinoloihin ja maankayttoén;
vaikutukset maisemaan;
aani- ja varjostusvaikutukset ja niistd aiheutuvat vaikutukset ihmisten elinoloihin ja viihtyvyyteen
seka virkistyskayttoodn; seka

e vaikutukset luonnonymparistoon ja erityisesti linnustoon ja alueella mahdollisesti esiintyviin erityises-
ti suojeltaviin lajeihin.

Tuulivoimalan rakentaminen edellyttdd kaavan tai suunnittelutarveratkaisun lisdksi myos rakennuslupaa.
Riippuen hankkeen sijainnista ja arvioiduista vaikutuksista hanke saattaa myds edellyttdaa ymparistdlupaa
lahialueen asukkaisiin kohdistuvan kohtuuttoman melu- tai varjostusvaikutuksen johdosta. Mikali hanke
suunnitellaan Natura 2000 -verkostoon kuuluvalle alueelle tai sen ldheisyyteen, hankkeen vaikutuksia
tulee mahdollisesti arvioida myd6s erillisessa Natura-arvioinnissa. Myds vesiluvan hakeminen saattaa olla
tarpeen joko itse tuulivoimalan rakentamista varten tai sen edellyttdman infrastruktuurin toteuttamista
varten. Tuulivoimaloiden pystyttaminen edellyttda myo6s ilmailuviranomaisen myéntama lentoestelupa
seka puolustusvoimilta puoltava kannanotto siita, ettei tuulivoimapuisto hairitse tutkayhteyksia.

Itse hankealueella tuulivoimalat liitetddn yleensa toisiinsa maakaapeleilla, jotka sijoitetaan kaapeliojiin
kuljetusteiden yhteyteen tai olemassa olevan voimalinjan yhteyteen. Sisdisen kaapeloinnin avulla sahkd
siirretdan hankealueella olevaan sahkdasemaan. Sahkbasemalla jannitetaso muunnetaan kantaverkon
110 kV jannitetasolle jonka jalkeen sahko siirretdan kantaverkon haltijan maarittelemaan liityntapistee-
seen. Vaikka tuulivoiman tuottajalla lahtokohtaisesti on oikeus kohtuullista korvausta vastaan saada tuu-
lipuistonsa liitettya sahkoverkkoon, saattaa liittyminen kuitenkin edellyttaa kantaverkon vahvistamista ja
/ tai pitkienkin siirtoverkkojen rakentamista. Nimellisjannitteeltéan vahintédan 110 kV:n sahkdjohdon ra-
kentamiseen on liséksi pyydettdva hankelupa Energiavirastolta. Jotta siirtolinja kantaverkkoon valmistuu
oikea-aikaisesti, on hankkeen aikaisessa vaiheessa my6s varmistettava, etta tuulipuisto on kohtuullisin
kustannuksin liitettavissa kantaverkkoon puiston valmistuessa.

Tuulivoimarakentamisen ominaispiirteisiin kuuluu, etta kaikki suunnitellut hankkeet eivat toteudu hanke-
kehityksen aikana ilmenneiden esteiden johdosta. Luvitusvaiheen kesto vaihtelee myds merkittavasti
hankkeesta toiseen riippuen hankkeen suuruudesta, paikallisesta hyvaksyttavyydestad seké& hankkeen
sijainnista. Nopeimmat luvitusprosessit Suomessa on saatettu loppuun noin vuodessa, kun taas toiset
ovat kestaneet useita vuosia ennen rakennustdiden aloittamista. Suurimmat viivastykset hankekehityk-
sessa johtuvat siita, ettd useat tuulivoimahankkeen edellyttamista luvista ovat valituskelpoisia. Valituk-
sen kohteesta riippuen valituksen kasittely hallinto-oikeudessa luvitukseen liittyvasta paatoksesta saattaa
viivastyttaa hankeen toteuttamista noin vuodella. Mikali paatoksestd valitetaan edelleen korkeimpaan
hallinto-oikeuteen, viivastyy hankeen toteuttaminen edelleen reilulla vuodella. Tuulivoimahankkeen luvi-
tusvaiheessa hankkeen toteuttamiskelpoisuus on aina epavarmaa, eika investointipdatésta tehda ennen
kuin hankkeella on muun muassa lainvoimaiset rakennusluvat, liitynta kantaverkkoon on varmistettu ja
kiintiopaatds syottotariffiin on saatu (mutta Kohderahastolle voi syntyd valmistellusta hankkeesta kuluja
jo ennen investointipaatésta). Edella mainitut Kohderahastolle syntyvat kulut koostuvat muun muassa
ymparistoselvitysten laadinnasta ja tuulimittauksista ja niiden arvioidaan olevan luokkaa 100 000 - 300
000 euroa yhta tuulivoimahanketta kohden.

Edelld kuvatun hankkeen luvitusvaiheen aikana alueella suoritetaan myds hankealuekohtaiset tuulimitta-
ukset, joiden tuloksien avulla voidaan varmistua alueen tuuliolosuhteista, odotetusta tuotosta seka tuuli-
voimalaitosten tarkoituksenmukaisesta sijoittelusta. Tuulimittaustuloksia tarvitaan myo6s rahoituslaitosten
kanssa kaytdvien rahoitusneuvottelujen pohjaksi. Tuulimittaustulosten pohjalta lasketaan tuulivoimapuis-
ton kassavirtaennuste, joka puolestaan on pohjana rahoituksen saatavuudelle ja ehdoille. Kohderahasto
aikoo hankkia sijoituskohteisiinsa vieraan paaoman ehtoista rahoitusta projektirahoituksena. Talléin ra-
hoituksen vakuutena ovat vain rakennettavat tuulivoimapuistot. Vieraan padoman osuus investointien
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kokonaiskustannuksista vaihtelee sijoituskohteen kassavirtaennusteiden mukaan, mutta tulee enimmil-
1aén olemaan 80 % investoinnin kokonaiskustannuksista.

Luvituksen ja vieraan paaoman saatavuuden varmistumisen jélkeen tehddan investointipdatds. Investoin-
tipaatoksen jalkeen aloitetaan infratyot eli tuulipuiston tiestén, sdahké- ja tietoliikennejarjestelmien ja
perustuksen rakentaminen maanmuokkauksineen ja betonivaluineen. Yhden tuuliturbiinin perustukseen
menee noin 50-60 tonnia terasta ja noin 100 betoniautokuormallista betonia. Perustuksen valujen liséksi
alueella tehddan myds paljon sahkotoitd. Tie- ja sahkdverkoston toteuttaminen tydllistdd merkittavasti ja
Kohderahaston projekteissa on tavoitteena kayttaa mahdollisimman pitkalti paikallista tydvoimaa.

Tuulivoimahankkeen rakentamiseen kuluu karkeasti noin vuosi. Suurin osa ajasta kuluu kuitenkin infran
rakentamiseen. Kun perustustydt ovat valmiina, itse voimalaitosten pystyttaminen voidaan toteuttaa noin
viikossa per yksi tuulivoimalaitos. Kohderahaston tuulihankkeissa kaytetadn ldhtokohtaisesti saksalaisen
Nordexin turbiineita, jotka on todettu yhdeksi markkinoiden hiljaisimmista. Turbiinien kuljetukset hanke-
alueelle ovat erityisen haastavia, koska esimerkiksi turbiinilavat ovat voimalatyyppista riippuen noin 60
metria pitkia ja painavimmat yksittdiset komponentit painavat noin 60 tonnia. Tieyhteyksistd riippuen
kuljetukset saattavat edellyttda yleisten tai yksityisten teiden parannustéitd hyvinkin kaukana itse han-
kealueelta.

Tuulivoimaloiden pystytyksen jalkeen ne liitetddn sahkdverkkoon ja noin 1-2 kuukauden koekaytén jal-
keen ne alkavat tuottaa sahkda normaaliteholla.

Sijoituskohteista irtautuminen

Kohderahaston toimikausi on kymmenen (10) vuotta, joka on huomattavasti alle tuulivoimaloiden tekni-
sen kayttdéian. Kohderahaston tarkoituksena onkin irtaantua sijoituskohteistaan myymalla ne toimikau-
tensa kuluessa joko teolliselle ostajalle tai toiselle padomasijoittajalle. Kohderahaston ja Taaleritehtaan
Padomarahastot Oy:n nakemyksen mukaan Suomeen tulee kehittymaan toimiva jalkimarkkina operatiivi-
sille tuulivoimapuistoille.

Kohderahaston vastuunalainen yhtiomies voi pidentda toimikautta enintdaan viidelld (5) vuodella. Toimi-
kausi voi paattya aiemminkin ja toimikautta voidaan pidentda edelld mainitustakin Kohderahaston sopi-
muksia muuttamalla.

6.7 Sijoituksia koskevat rajoitukset

Syoéttérahasto sijoittaa varojaan vain Kohderahaston yhtidmiesosuuteen, Suomessa toimiluvan saaneiden
talletuspankkien pankkitalletuksiin seka erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksiin.

Kohderahasto voi sijoittaa varojaan vain tuulivoimahankkeisiin Suomessa ja liiketoiminnan edellyttamas-
sa maarin pankkitalletuksiin. Sijoituksia voi tehda vain sijoituskauden aikana, joka on kaksi vuotta en-
simmaisen yhtidon perustamisen jalkeen liittyvan danettéman yhtiomiehen liittymisesta lukien (5.8.2014-
5.8.2016). Sijoituskautta voidaan kuitenkin pidentaa yhdella vuodella (5.8.2017 saakka). Sijoituskauden
paattyminen ei rajoita Kohderahaston varojen sijoittamista sellaisiin sijoituskohteisiin, joista on tehty
sijoituspaatds tai solmittu hankintasopimus tai aiesopimus tai saatu yksinoikeus ennen sijoituskauden
paattymista.

Jos Syottérahasto rikkoo lainaehtoja, Laina voi eraantya ennenaikaisesti. Sijoittajien asiamies Nordic
Trustee Oy tiedottaisi lainanhaltijoita talldin asiasta.

Jos Kohderahaston vastuunalainen yhtidmies tai vaihtoehtorahaston hoitaja rikkoo Kohderahastoa koske-
van sopimuksen ehtoja, se voi johtaa danettémien yhtidmiesten oikeuteen vaihtaa vastuunalaista yhti6-
miesta ja/tai vastuunalaisen yhtidmiehen vahingonkorvausvelvollisuuteen.

6.8 Tieto palveluntarjoajista ja kuluista
Kohderahaston vaihtoehtorahaston hoitaja Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy perii Syéttérahaston Koh-
derahastoon tekemaan aanettéman yhtidmiehen yhtiopanokseen kohdistuen jaljempana eritellyt palkkiot

Kohderahastolta. Palkkiot pienentavat valillisesti Sy6ttdrahaston saamaa tuotto-osuutta Kohderahastosta
ja edelleen voitonjakolainan haltijoille suoritettavaa tuottokorkoa ja/tai Lainan lyhennysta.
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Syodttérahaston liittyessa Kohderahaston danettémaksi yhtiomieheksi (tai lisatessa sijoitussitoumustaan)
perii Taaleritehtaan Padomarahastot Oy merkintapalkkiona kaksi (2) prosenttia Sy6ttérahaston sijoitussi-
toumuksen maarasta Kohderahastolta.

Kohderahaston toimikauden aikana Taaleritehtaan Pdaomarahastot Oy perii kiinteana hallinnointipalkkio-
na 1,25 % p.a. laskettuna niin, ettda Kohderahaston sijoituskaudella hallinnointipalkkio lasketaan Syott6-
rahastolta kutsutun sijoitussitoumuksen maardlle laskettuna ja sijoituskauden jalkeen Kohderahaston
sijoituskohteisiin sitoutuneelle paaomalle (kutsutut sijoitussitoumukset lisattynd vieraalla padaomalla)
laskettuna. Palkkio peritdan neljasti vuodessa kolmen kalenterikuukauden ajalta laskettuna.

Kohderahaston toimikauden aikana Taaleritehtaan Paédomarahastot Oy:lld on oikeus peria vuotuinen tuot-
topalkkio, mikali sen perimisen edellytykset tayttyvat. Tuottopalkkiota on oikeus perida seka saanndllises-
ta toiminnasta etta sijoituskohteiden realisoinnista.

Saanndllisen toiminnan tuottopalkkiona Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy perii 30 % siita positiivisesta
erotuksesta, joka jaa kun Kohderahaston tuloista (pois lukien realisoinnit) on véahennetty Kohderahaston
kulut (ml. hallinnointipalkkiot ja lainojen lyhennykset) lisattynd kuuden (6) prosentin laskennallisella vuo-
tuisella korolla sijoituskohteisiin sitoutuneille sijoitussitoumuksille laskettuna.

Sijoituskohteisiin sitoutuneilla sijoitutussitoumuksilla tarkoitetaan talléin Kohderahaston realisoimattomiin
sijoituksiin sitoutuneiden sijoitussitoumusten osuutta Kohderahaston kaikista nostetuista sijoitussi-
toumuksista.

Sijoituskohteiden realisointiin liittyen Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy:lla on oikeus perié Kohderahas-
tolta realisointiperusteista tuottopalkkiota seuraavan kaavan mukaan:

RTT=0,30* (RSMH-RSV-1,06* (RSO+SK))

missa:

“RTT” on realisointiperusteinen tuottopalkkio;

"RSMH" on palkkion maéarityshetkeen mennessa realisoitujen Kohderahaston sijoituskohteiden yhteenlaskettu
myyntihinta;

"RSV” on palkkion maarityshetkeen mennessa realisoitujen Kohderahaston sijoituskohteiden hankintaa var-
ten alun perin otetun vieraan padaoman ehtoisen rahoituksen jaljella oleva nimellismaara;

"RSO” on palkkion maarityshetkeen mennessa realisoitujen Kohderahaston sijoituskohteiden hankintahinto-
jen maksamiseen kaytettyjen d@nettémien yhtiomiesten sijoitussitoumusten summa; ja

"SK” on realisoitujen sijoituskohteiden suhteellinen osuus niistd d@anettémien yhtidmiesten sijoitussitoumuk-

sista, jotka on kaytetty muuhun kuin Kohderahaston sijoituskohteiden hankintahintojen maksamiseen
(esim. palkkioihin Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy:lle) laskettuna palkkion maarityshetkeen saakka.

Kaavan perusteella Taaleritehtaan Padaomarahastot Oy saa vaihtoehtorahaston hoitajana realisointiperus-
teista tuottopalkkiota 30 % siita osasta realisoitujen sijoituskohteiden realisointituotoista, joka ylittaa
kyseisiin kohteisiin kaytetyille yhtiopanoksille (ja niiden suhteelliselle osuudelle kuluista) lasketun kuuden
prosentin aitakoron. Tuottopalkkion laskennassa otetaan kaavan mukaisesti huomioon kaytetty vieras
pddoma sekd kaikki Kohderahaston realisoinnit, jotka ovat tapahtuneet palkkion maarityshetkeen men-
nessa. Jos viimeisesta sijoituskohteesta irtautumisen jalkeen tehtdavan laskelman perusteella ilmenee,
ettd realisointiperusteista tuottopalkkiota on suoritettu enemman kuin sita tulisi lopullisen laskelman pe-
rusteella suorittaa, vaihtoehtorahaston hoitaja palauttaa lilkaa jaetun maaran vahennettyna niihin kohdis-
tuneilla veroilla.

Tiettyjen Kohderahaston danettdmien yhtiémiesten sijoitussitoumuksiin kohdistuu poikkeavia palkkioita,
jotka on tarkemmin kuvattu liitteessa B.

Ylla olevien palkkioiden lisaksi Kohderahaston varoista katetaan mm. sijoitusten tekemiseen ja realisoin-
tiin liittyvat kulut, vieraan paaoman kayttdon liittyvat kulut, mahdolliset Kohderahaston maksettavaksi
maaratyt verot, sijoituskohteita koskevien mahdollisten oikeudenkayntien kulut, Kohderahaston kirjanpi-
toon ja taloushallintoon liittyvat muut kuin Taaleritehdas-konsernin kulut seka muut sijoitusneuvoston
tapauskohtaisesti hyvaksymat kulut. Kohderahaston rahastosopimuksen mukaan sen vastuulle kuuluvat
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myds arvonmadrityskulut, mutta Taaleritehtaan Pdaomarahastot Oy on Kohderhaston vaihtoehtorahaston
hoitajana sitoutunut vastaamaan naista kuluista.

Syodttérahastosta ei perita hallinnointi- tai muita palkkioita. Syéttérahastolla ei mydskaan arvioida olevan
muita kuluja kuin Lainan korko ja sen tekemista pankkitalletuksista mahdollisesti aiheutuvat tilienkayt-
témaksut. Taaleritehtaan Rahastoyhtié Oy perii erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-
osuuksien arvosta 0,20 % p.a. suuruisen hallinnointipalkkion.

6.9 Sijoitusten hoitajat/neuvonantajat

Sydttérahasto ja Kohderahasto ovat vaihtoehtorahastoja sen mukaan kuin laissa vaihtoehtorahastojen
hoitajista (162/2014) 2 luvun 1 §:ssd on saadetty. Kumpikin vaihtoehtorahasto on nimennyt vaihtoehto-
rahaston hoitajakseen Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy:n, joka hoitaa kummankin vaihtoehtorahaston
sijoitustoimintaa. Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy on saanut Finanssivalvonnalta toimiluvan toimia
vaihtoehtorahaston hoitajana 20.10.2014. Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy on myd6s sekd Syottérahas-
ton etta Kohderahaston aanetdn yhtidomies.

Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy on Taaleritehdas Oyj:n tytaryhtié ja sen toimialana on hallinnoida
kommandiittiyhtidmuotoisia vaihtoehtorahastoja. Yhtié hallinnoi esitteen paivamaaralla 13 eri vaihtoehto-
rahastoa.

Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy:n liikevaihto tilikaudella 2013 oli 2,6 meur ja liikevoitto 0,698 meur.
Oman pddoman maara esitteen paivamaaralla on 0,214 meur. Esitteen paivamaaralla Taaleritehtaan
Paaomarahastot Oy:n palveluksessa oli 18 henkil6a tays- tai osa-aikaisesti.

6.10 Varojen sailytys

Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy on solminut kirjallisen sopimuksen Taaleritehtaan Varainhoito Oy:n
(y-tunnus 2080113-9) kanssa sekd Syoéttdérahaston ettéa Kohderahaston sailytysyhteiséna toimimisesta
sen mukaan kuin laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista saadetaan.

Syoéttdérahaston varoja voidaan sijoittaa vain Kohderahaston yhtiémiesosuuteen, Suomessa toimiluvan
saaneen talletuspankin pankkitilile seka erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksiin.
Sailytysyhteis¢ sailyttaa alkuperdisia kommandiittiyhtion liittymissopimuksia ja erikoissijoitusrahasto
Taaleritehdas Parkin rahasto-osuustodistuksia seka valvoo Sydéttérahaston pankkitileja.

Kohderahaston varat sijoitetaan tuulivoimahankkeisiin, jotka juridisesti ovat listaamattomien osakeyhtidi-
den osakkeita tai kommandiittiyhtididen yhtiomiesosuuksia. Sailytysyhteisd yllapitéad osakeyhtididen osa-
ke- ja osakasluetteloita seka sailyttaa Kohderahaston alkuperaisia liittymissopimuksia sekd Kohderahas-
ton ja Syottérahaston yhtidsopimuksia. Sailytysyhteisd valvoo lisaksi Kohderahaston ja Syéttérahaston
kassavarojen sailyttamista silta osin kuin niitd ei ole sijoitettu tuulivoimahankkeisiin.

Sailytysyhteisdé valvoo myds kummankin vaihtoehtorahaston rahaliikennetta eli varmistaa, etta kutsutut
sijoitussitoumukset on maksettu asianmukaisesti vaihtoehtorahaston pankkitileille ja vaihtoehtorahaston
palauttaessa varoja sen sijoittajille (Kohderahaston yhtidmiehille tai Syéttérahaston Lainaosuuksien halti-
joille) varmistaa, ettd varat palautetaan asianmukaisesti vaihtoehtorahaston sijoittajille.

Syéttorahasto tai Kohderahasto eivat maksa sailytysyhteisolle palkkioita.
6.11 Arvostus

Syodttérahaston voitonjakolainan arvo ja Kohderahaston arvo mdaritetaan kerran kalenterivuodessa ja
julkaistaan sijoittajille jaljempana selostetulla tavalla.

Pankkitalletusten osalta niiden arvona pidetddan padaomamaaraa lisattyna kertyneelld maksamattomalla
korolla. Erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin arvona pidetaan sen kulloinkin voimassa olevaa rahas-
to-osuuden arvoa kerrottuna Syoéttérahaston omistamalla rahasto-osuuksien maaralla.

Rakennusvaiheessa olevan tuulivoimahankkeen (hanke, jossa tuulivoimalaitoksia ei ole kytketty Suomen
sahkdverkkoon ja ne eivat vield tuota taten sahkod) arvostuksena pidetdan siihen sitoutuneen [oman]
paaoman maaraa. Mikali on ilmeista, ettd hankkeen arvo on alempi kuin siihen sitoutuneen paaoman
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maara viivastyksen tms. johdosta, kdytetdaan saman ulkopuolisen arvioitsijan arvoa, jolle valmiiden koh-
teiden arvonmaaritys on ulkoistettu.

Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy on tehnyt sopimuksen PricewaterhouseCoopers Oy:n (“PwC"”) kanssa
Kohderahaston valmiiden sijoituskohteiden arvostuksesta. PwC tekee arvonmaarityksen itsenaisesti omia
arvonmaaritysperiaatteitaan noudattaen ja ilmoittaa sen lopputuloksena Taaleritehtaan Padomarahastot
Oy:lle kasityksensa valmiiden sijoituskohteiden velattomasta arvosta. Taaleritehtaan Padomarahastot Oy
kdayttaa mainittua arvostusta Kohderahaston arvonmaarityksessd. Syottérahasto ja Kohderahasto eivat
vastaa PwC:lle arvonmaaritykseen liittyvista tehtdvista suoritettavista palkkioista.

Kohderahaston arvona pidetaan sen yllamainitulla tavalla arvostettujen varojen yhteismaaraa vahennet-
tyna Kohderahaston (ja sen sijoituskohteiden) vieraalla padaomalla. Kohderahaston kulut ja sen makset-
tavaksi kuuluvat palkkiot vdhentavatsen arvoa (ks. kohta 6.8 ylld). Sydéttérahaston Kohderahastoon te-
keman aanettdman yhtiomiehen yhtidosuuden arvona pidetaan sitd suhteellista osaa koko Kohderahaston
arvosta, joka vastaa Syo6ttérahaston danettéman yhtiomiehen panoksen suhteellista osaa Kohderahaston
kaikkien aanettdmien yhtiémiesten panoksista (soveltuvin osin tarkistettuna huomioiden vaihtoehtora-
haston hoitajan oikeus tuottopalkkioihin).

Syoéttérahaston arvona pidetéan sen yllamainitulla tavalla arvostettujen varojen yhteismaaraa ja yksittai-
sen voitonjakolainan lainaosuuden arvona pidetadn sita suhteellista osaa kaikkien lainaosuuksien arvosta,
joka vastaa yksittdisen lainaosuuden suhteellista osaa kaikista voitonjakolainan lainaosuuksista.

YIl& mainittu arvostus tehddan jokaisen kalenterivuoden lopussa ja julkaistaan sijoittajille seuraavan ka-
lenterivuoden helmikuun loppuun mennessa internet-sivulla www.projekti85.fi/tuuli.

6.12 Liikkeeseenlaskijan liiketoiminta ja siitd tiedottaminen liikkeeseenlaskun jal-
keen

Liikkeeseenlaskija tulee tiedottamaan internet-sivulla www.projekti85.fi/tuuli Lainaosuuksien haltijoille
sekd pitamaan tiedotteet nadiden saatavilla Lainan liikkeeseenlaskun jalkeen vahintaan seuraavista Liik-
keeseenlaskijan (tai Kohderahaston) liiketoimintaan liittyvista asioista:

1) Uusien sijoituskohteiden hankinta Kohderahastolle sekd tieto siitd onko mainittu sijoituskohde
hankittu Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy:Ita vai kolmannelta taholta;

2) Lainvoimaisten kaavojen, suunnittelutarveratkaisujen ja rakennuslupien saaminen Kohderahaston
sijoituskohteelle;

3) Kohderahaston sijoituskohteen kaupallisen séhkdntuotannon aloittaminen;

4) Kohderahaston sijoituskohteen myynti seka tieto siitéd onko mainittu sijoituskohde myyty Taaleri-
tehtaan Pdaomarahastot Oy:lle vai kolmannelle taholle;

5) muu Liikkeeseenlaskijan ndkemyksen mukaan sen liiketoimintaan liittyva olennainen asia.
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7 ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA

Syottérahasto on perustettu 30.4.2014 ja Kohderahasto 28.5.2014, joten kumpikaan yhtidista ei ole viela
laatinut yhtaan tilinpaatosta ja tilinpaatdstietoja edeltavilta tilikausilta ei ole saatavilla.
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8 YHTION JOHTO, HALLINTO JA HENKILOSTO
8.1 Hallitus

Kohderahaston ja Syéttérahaston vastuunalaisen yhtidmiehen Taaleritehtaan Tuulitehdas II hallinnointi-
yhtié Oy:n hallitukseen kuuluvat puheenjohtajana Juhani Elomaa ja varsinaisina jasenind Karri Haaparin-
ne ja Petri Lampinen.

Kohderahaston ja Sydéttérahaston vaihtoehtorahaston hoitajan Taaleritehtaan Padomarahastot Oy:n halli-
tukseen kuuluvat puheenjohtajana Juhani Elomaa ja varsinaisina jasenind Minna Smedsten ja Petri Lam-
pinen. Toimitusjohtajana toimii Karri Haaparinne.

Juhani Elomaa on syntynyt vuonna 1960 ja on koulutukseltaan valtiotieteiden maisteri. Elomaa on toi-
minut padomamarkkinoilla vuodesta 1987 pankkiiriliike Erik Selinin toimitusjohtajana, Osuuspankkien
Keskus-Osakepankin johtokunnan jdasenend, Rahastoyhti® 3C Oy:n toimitusjohtajana seka johtajana
Sampo Pankki Oyj:ssd. Elomaa on toiminut Taaleritehdas Oyj:n toimitusjohtajana vuodesta 2007.

Minna Smedsten on syntynyt 1976 ja on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri. Smedsten on toimi-
nut rahoitusalalla vuodesta 1999 tilintarkastustehtavissa Tuokko Deloitte Touche Oy:ssa, rahoitusjohtaja-
na Norvestia Oyj:ssa, Kaupthing Pankki Oyj:ssa ja viimeksi ennen Taaleritehdasta GreenStream Network
Oyj:ssa. Taaleritehdas Oyj:n rahoitusjohtajana Smedsten on toiminut vuodesta 2013.

Petri Lampinen on syntynyt vuonna 1967 ja on koulutukseltaan yo-merkonomi. Lampinen on toiminut
paaomamarkkinoilla vuodesta 1990 Interbank Oy:ssa, Mandatum Pankki Oyj:ssa ja Sampo Pankki
Oyj:ssa. Viimeisimpana tyotehtdvana ennen siirtymista Taaleritehtaan palvelukseen Lampinen oli johta-
jana Mandatum Yksityispankissa. Taaleritehtaan palveluksessa Lampinen on ollut vuodesta 2007. Lampi-
nen on Taaleritehtaan Varainhoito Oy:n toimitusjohtaja.

Karri Haaparinne on syntynyt 1967 ja on koulutukseltaan yo-merkonomi LKV. Haaparinne on toiminut
padaomamarkkinoilla vuodesta 1990 Kansallis-Osake-Pankissa, Merita Rahastoyhtio Oy:ssa, Leonia Pankki
Oyj:ssa ja Sampo Pankki Oyj:ssa. Viimeisimpana tyotehtavana ennen siirtymista Taaleritehtaan palveluk-
seen Haaparinne oli johtajana Mandatum Yksityispankissa. Haaparinne on Taaleritehdas Oyj:n varatoimi-
tusjohtaja ja perustajaosakas vuodesta 2007 alkaen.

8.2 Sijoitustoimintaa harjoittavat henkil6t ja avainhenkilot

Kohderahaston ja Syo6ttérahaston palveluksessa ei ole henkilékuntaa vakinaisessa, madraaikaisessa tai
osa-aikaisessa tydsuhteessa.

Sijoitustoimintaa Kohderahaston tuulivoimahankkeisiin liittyen hoitavat Taaleritehtaan Padaomarahastot
Oy:ssa johtaja Taamir Fareed, energia-asiantuntija Olli Hagqvist ja energia-asiantuntija Pauli Maaninka.

Kohderahaston yhtidmiesten valisessa rahastosopimuksessa on maaritelty ns. avainhenkildiksi Taamir
Fareed, Juhani Elomaa ja Karri Haaparinne. Uusia avainhenkil6ita voidaan nimeta Kohderahaston hoitajan
(Taaleritehtaan Padomarahastot Oy:n) pddtoksella, edellyttden etta kohderahaston sijoitusneuvosto ei
vastusta nimitysta. Mikali vain yksi edelld mainituista avainhenkil6ista olisi enda paatoimisessa tyo- tai
toimisuhteessa Taaleritehdas-konserniin, johtaisi se uusien sijoitusten tekokieltoon ja perittavan hallin-
nointipalkkion puolittumiseen, kunnes avainhenkil6ita olisi jélleen enemman kuin yksi tai kunnes sijoitus-
neuvosto muuten hyvaksyy sijoitustoiminnan jatkamisen ja tayden palkkion maksamisen. Jos nain ei
tapahdu 6 kuukauden kuluessa, sijoitusneuvosto voi kuukauden kuluessa paattaa sijoituskauden jatkami-
sesta ja/tai tdyden palkkion suorittamisesta. Jos tallaista paatdsta ei tehda, sijoituskausi paattyy ja hal-
linnointipalkkion maksu jatkuu puolesta maarasta kunnes sijoitusneuvosto toisin paattaa.

8.3 Tietoja Hallituksen jasenistd, sijoitustoimintaa harjoittavista henkilbista ja
avainhenkilbista

Hallituksen jasenilla, sijoitustoimintaa harjoittavilla henkil6illa ja avainhenkiléilla ei ole Euroopan komissi-
on asetuksen (EY) N:o 809/2004 liitteen XXV kohdan 14.1 b) - d) mukaisesti ilmoitettavia tietoja petolli-
sista rikoksista tai rikkomuksista, konkursseista, pesanhoidoista, selvitystiloista, oikeus- ja valvontavi-
ranomaisten esittdmista virallisista syytteistd ja/tai maardamista seuraamuksista tai kieltotuomioista
Esitteen julkistamista edeltavalta viiden vuoden ajalta. Mainittujen ryhmien henkiléiden valilla ei ole per-
hesuhteita.
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8.4 Eturistiriidat

Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy, joka toimii seka Syodttérahaston ettd Kohderahaston vaihtoehtorahas-
ton hoitajana on myds itse tehnyt sijoituksia tuulivoimahankkeisiin. Taaleritehtaan Padomarahastot Oy
hallinnoi lisdksi Taaleritehtaan Tuulitehdas I Ky —-nimista vaihtoehtorahastoa, joka on tehnyt sijoituksia
Suomessa sijaitseviin tuulivoimahankkeisiin ja jonka sijoituskausi on jo paattynyt.

Kohderahaston yhtiémiesten valisessa sopimuksessa, jossa myds Taaleritehtaan Padomarahastot Oy on
osapuoli, on Taaleritehtaan Padomarahastot Oy sitoutunut Kohderahaston sijoituskauden ajan tarjoa-
maan Kohderahastolle kaikki uudet Kohderahastolle sopivat sijoitusmahdollisuudet Kohderahastolle.

Kohderahastolla on oikeus ostaa ja Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy:lla on oikeus myyda Kohderahas-
tolle Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy:n omistamia tuulivoimasijoituskohteita mikali ne sopivat Kohde-
rahaston sijoitusstrategiaan. Tallaisten kauppojen ja niiden ehtojen tdytyy kuitenkin aina olla Kohdera-
haston sijoitusneuvoston hyvaksymia.

Kohderahaston sijoitusneuvosto koostuu sen aanettémien yhtiomiesten edustajista, jotka Kohderahaston
vastuunalainen yhtiémies on nimittédnyt sijoitusneuvoston jdseniksi. Sijoitusneuvoston jdsen ei voi olla
Taaleritehdas-konsernissa tyd- tai toimisuhteessa.

Taaleritehdas-konserniin kuuluvat eri yhtidét toimivat useissa eri rooleissa suhteessa Kohderahastoon,
Syottérahastoon ja liikkeeseenlaskuun. Taaleritehtaan Padaomarahastot Oy on sekd Kohderahaston ettd
Syoéttérahaston vaihtoehtorahaston hoitaja ettd molempien aanetén yhtiémies. Taaleritehtaan Padomara-
hastot omistaa liséksi 100 % sekd Syodttdrahaston ettd Kohderahaston vastuunalaisen yhtiomiehen Taale-
ritehtaan Tuulitehdas II hallinnointiyhtié Oy:n osakkeista. Taaleritehtaan Varainhoito Oy toimii seka koh-
derahaston etta Syo6ttdérahaston sdilytysyhteisdna, liikkeeseenlaskun jarjestajana etta voitonjakolainan
merkintapaikkana.

8.5 Palkat ja luontoisedut

Kohderahaston ja Syoéttérahaston palveluksessa ei ole henkilékuntaa vakinaisessa, maardaikaisessa tai
osa-aikaisessa tydsuhteessa.

Taaleritehtaan Padaomarahastot Oy:n Kohderahastolta perimdasta hallinnointipalkkiosta katetaan palkat ja
luontaisedut eika Kohderahasto (tai Syoéttdérahasto) vastaa Taaleritehdas-konsernin henkilékunnan pal-
koista tai luontoiseduista Kohderahaston sijoitustoimintaan liittyen.

8.6 Lahipiiriliiketoimet

Mahdollisia Taaleritehtaan Paédomarahastot Oy:n ja Kohderahaston valisia kauppoja on kuvattu ylla koh-
dassa 8.4.
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9 LUETTELO NAHTAVILLA PIDETTAVISTA ASIAKIRJOISTA

Seuraavien asiakirjojen jaljenndkset ovat nahtavilld taman Esitteen voimassaoloajan arkipaivisin normaa-
lina toimistoaikana Yhtion rekisterdidyssa osoitteessa Kluuvikatu 3, 2. kerros, 00100 Helsinki:

(a)
(b)

(c)
(d)
(e)

)

(9)

Finanssivalvonnan paatos koskien Esitettd, 27.10.2014;

Lain vaihtoehtorahastojen hoitajista 12 luvun 1§:n mukainen Finanssivalvonnan ilmoitus Syo6tto-
rahaston markkinoinnin aloittamista koskien;

Kohderahaston 28.5.2014 paivatty rahastosopimus;
Kohderahaston 28.5.2014 paivatty yhtidsopimus;

Liikkeeseenlaskijan vaihtoehtorahastojen hoitajiista annetun lain (162/2014) 13 luvun mukainen
avaintietoesite;

Nordic Trustee Oy:n, Syéttérahaston ja Taaleritehtaan Pdaomarahastot Oy:n vdlinen 30.9.2014
paivatty Lainaehtojen tarkoittama Asiamiessopimus;

Asiakirja, sisdltden Lain vaihtoehtorahastojen hoitajista 12 luvun 48:n 1 momentin mukaiset
Kohderahastoa koskevat olennaiset ja riittavat tiedot.
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10 MAARITELMAT JA KASITTEET

Tassa Esitteessa on kaytetty seuraavia maaritelmid ja kasitteita:

Kohderahasto Taaleritehtaan Tuulitehdas Il Ky, suomalainen
kommandiittiyhtio, jonka y-tunnus on 2625665-3
ja jonka vastuunalaisena yhtiomiehena toimii Taa-
leritehtaan Tuulitehdas Il hallinnointiyhtié Oy (y-
tunnus 2623494-8) ja jonka vaihtoehtorahaston
hoitajana toimii Taaleritehtaan Pddomarahastot
Oy (y-tunnus 2264327-7).

Laina tai Voitonjakolaina Taman esitteen ja siihen sisaltyvien lainaehtojen
mukainen Syodttérahaston liikkeeseen laskema
laina.

lainaehdot Taman esitteen jaksossa 4 esitetyt Lainaa koskevat
ehdot (mahdollisesti kulloinkin muutetussa muo-
dossaan).

Lainaosuus Sijoittajan merkitsema osuus Lainaa

Liikkeeseenlaskija Taaleritehtaan Tuulitehdas Il Sy6ttérahasto Ky,

suomalainen kommandiittiyhtio (y-tunnus
2619250-6), jonka vastuunalaisena yhtiomiehena
toimii Taaleritehtaan Tuulitehdas Il hallinnointiyh-
tio Oy (y-tunnus 2623494-8) ja jonka vaihtoehto-
rahaston hoitajana toimii Taaleritehtaan Pddoma-
rahastot Oy (y-tunnus 2264327-7).

Sijoittaja Lainaa merkitseva sijoittaja

Syo6ttorahasto Taaleritehtaan Tuulitehdas Il Syéttérahasto Ky
(myos ”Liikkeeseenlaskija” ja "Yhtio”)

TVL tuloverolaki (1535/1992)

vaihtoehtorahaston hoitaja Lain vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014)
tarkoittama vaihtoehtorahaston hoitaja

Yhtio Taaleritehtaan Tuulitehdas Il Sy6ttérahasto Ky
(my0s ”Liikkeeseenlaskija” ja ”Syottorahasto”)

Lainaehtoihin ja muihin taman Esitteen osioihin sisaltyy liséksi lainaehdoissa tai kyseisissa osioissa kay-
tettyjen termien maarittelya.
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LIITE A: LAISSA VAIHTOEHTORAHASTOJEN HOITAJISTA TARKOITETUT OLENNAISET
JA RIITTAVAT SYOTTORAHASTOA KOSKEVAT TIEDOT

Taaleritehtaan Tuulitehdas 1II Syottorahasto Ky — nimisesta vaihtoehtorahastosta asetuksen
226/2014 5 §:n mukaisesti saatavilla pidettdavat olennaiset ja riittavat tiedot

KUVAUS TIEDOT / SELITYS
Kuvaus vaihtoehtorahaston sijoitus- Taaleritehtaan Tuulitehdas II Syéttérahasto Ky (”Syottorahas-
strategiasta ja tavoitteista to”) sijoitusstrategiana on tehda sijoitus Taaleritehtaan Tuuli-

tehdas II Ky -nimiseen kommandiittiyhtidmuotoiseen vaihtoeh-
torahastoon (“Kohderahasto”) tdman danettémana yhtiémie-
hena.

Syoéttérahasto rahoittaa sijoituksensa sijoittajien antamilla vie-
raan paaoman ehtoisilla voitonjakolainoilla. Lainaosuudet mak-
setaan Sydttérahastolle lainaehtojen mukaisesti yhdessa erassa.

Syottérahasto antaa Kohderahastolle sijoitussitoumuksen, jonka
perusteella Kohderahasto tekee Syoéttdérahastolle paaomakutsuja
Kohderahastoa koskevien sopimusten mukaisesti erissd. Sijoitta-
jilta nostetun lainapaaoman, jota Kohderahasto ei ole viela kut-
sunut, Syottérahasto voi sijoittaa pankkitalletuksiin tai erikoissi-
joitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-osuuksiin lainaehto-
jen mukaisin rajoituksin.

Kohderahaston sijoitusstrategiana on tehda suoraan tai epasuo-
rasti sijoituksia tuulivoimahankkeisiin Suomessa. Kohderahaston
tarkoituksena on hajauttaa sijoituksensa arviolta 2-8 erilliseen
tuulivoimakehityshankkeeseen.

Kohderahasto rahoittaa tuulivoimahankkeet danettémien yhti6-
miesten sijoitussitoumuksilla, jotka kutsutaan paaomakutsuilla
erissa. Syottérahasto on yksi, muttei ainut Kohderahaston dane-
ton yhtiomies.

Tuulivoimahankkeen suunnittelussa ja rakentamisessa on nelja
paavaihetta:

1) Luvittaminen, jossa tehdd@an yhteisty6ssa viranomaisten
ja maanomistajien kanssa tarvittavat kaavoituspaatok-
set,- muut maankayttdselvitykset (ml. sdhkéverkkoselvi-
tykset), seka ympadristoselvitykset seka rakennuslupien
hakemiset

2) Tuulimittaaminen, jossa vahintaan 12 kuukauden ajan
mitataan hankealueen tuulisuutta hankkeen kannatta-
vuuden varmistamiseksi seka oikean tuulivoimaturbiinin
hankkimiseksi

3) Infrarakennusty6t, jossa rakennetaan tarvittavat tiet
tuulivoimaloiden pystyttamista ja huoltoa varten, vale-
taan tuulivoimaloiden perustukset seka tehdaan tuuli-
voimahankkeen edellyttama sédhkdasema seka sahkaliit-
tymiskytkennat

4) Tuulivoimaloiden asentaminen, jossa tuulivoimatoimitta-
ja pystyttaa tuulivoimalan sen perustuksiin ja yhdistaa
pystytetyn tuulivoimalan sahkdverkkoon.
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KUVAUS

TIEDOT / SELITYS

Kohderahaston tarkoituksena on hankkia tuulivoimakohteita
markkinamahdollisuuksien mukaan kaikissa tapauksissa ennen
vaihetta 3). Sijoituskohteita voidaan hankkia kolmansilta tai
Kohderahaston sijoitusneuvoston hyvaksynnalla mydés Taaleri-
tehtaan Pddomarahastot Oy:lta.

Kohderahaston tarkoituksena on myyda tuulivoimakohteet sen
toimikauden aikana (10 vuotta + mahdollisuus 5 vuoden toimi-
kauden jatkamiseen).

Tiedot siitd, minne kohderahastona
toimiva vaihtoehtorahasto on sijoittau-
tunut ja minne kohderahastot ovat si-
joittautuneet, jos vaihtoehtorahasto
on rahastojen rahasto

Kohderahasto on Suomeen sijoittautunut suomalainen komman-
diittiyhti6. Syottorahasto tulee olemaan yksi Kohderahaston
aanettdmista yhtiémiehista.

Kuvaus niiden varojen tyypeista, joihin
vaihtoehtorahasto voi sijoittaa

Syoéttérahasto voi sijoittaa varansa vain Kohderahaston @anet-
toman yhtidpanokseen ja siltd osin kuin yhtiépanosta ei ole
maksettu pankkitalletuksiin tai erikoissijoitusrahasto Taaleriteh-
das Parkin rahasto-osuuksiin.

Kohderahasto sijoittaa tuulivoimakohteisiin, jotka on yhtiditetty
tuulivoimahankekohtaisesti, joko kommandiittiyhtit- tai osake-
yhtiémuotoon.

Kuvaus vaihtoehtorahaston kayttéamis-
ta sijoitustekniikoista ja kaikista niihin
liittyvista riskeista

Syoéttérahasto on rahastojen rahasto, joka sijoittaa lahtékohtai-
sesti kaikki varansa toiseen vaihtoehtorahastoon.

Syéttérahaston sijoitustekniikkaan liittyva riski on Kohderahas-
toon ja sen sijoitustoiminnan tuloksellisuuteen liittyva. Mikali
Kohderahasto ei pysty varojenjakoon tai sen maara jaa odotet-
tua pienemmaksi heikentda se suoraan voitonjakolainan haltijan
tuottoa ja voi johtaa siihen, ettd voitonjakolainan haltija menet-
taa sijoittamansa paaoman kokonaan tai osittain.

Kohderahasto on suljettu rahasto, joka suunnittelee, rakennut-
taa ja operoi tuulivoimalaitoksia.

Kohderahaston sijoitustekniikkaan liittyvia riskeja ovat:

Syéttétariffijdrjestelman muutokset

Tuulivoimatuotannon liiketaloudellinen kannattavuus Suomessa
perustuu suurelta osin Suomen valtion syoéttétariffijarjestel-
maan. Muutokset jarjestelmaan voivat heikentéaa Kohderahaston
lilketoiminnan kannattavuutta ja johtaa siihen, etta sijoittajien
tuotto jaa odotettua heikommaksi tai jaa kokonaan saamatta.

Projektiriskit

Tuulivoimahankkeisiin liittyy merkittavia projektiriskeja. Raken-
nusaikana saattaa tapahtua rakennus-, asennus- tai muita vir-
heitd, jotka pidentavat projektiaikatauluja tai johtavat koko pro-
jektin epaonnistumiseen. Projektiriskien toteutuminen saattaa
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KUVAUS

TIEDOT / SELITYS

johtaa siihen, ettd sijoittajien tuotto jaa odotettua heikommaksi
tai jaa kokonaan saamatta.

Rahoitusriskit

Tuulivoimahankkeet rahoitetaan projektirahoituksella, jossa
lahtokohtaisesti koko projektin rahoitus varmistetaan suurim-
maksi osaksi kiintedkorkoisena. Hairidét rahoitusmarkkinoilla,
jotka kohdistuisivat projektirahoituksen mydntaneisiin rahoitus-
laitoksiin saattavat johtaa Kohderahastolle taloudellisiin tappioi-
hin ja siihen, etta sijoittajien tuotto jaa odotettua heikommaksi
tai jaa kokonaan saamatta. Kohderahaston sijoitustoiminnassa
on tarkoitus myo6s kayttaa velkavipua, minka voi parantaa tuot-
toa mutta myds lisaa Kohderahaston (ja valillisesti Syottérahas-
ton) riskeja menettaa sijoitettu paaoma.

Tuulivoimalaitoksen toimittajaan liittyvét riskit

Tuulivoimalaitoksen toimittajan kanssa solmitaan pitkdaikainen
huolto-, kunnossapito- ja varaosasopimus. Lisaksi varsinaiseen
tuulivoimalaitoksen toimitussopimukseen sisdltyy kaytettavyy-
teen liittyvia pitkaaikaisia takuita. Tuulivoimalaitosten toimitta-
jan taloudelliset vaikeudet voivat vaikuttaa edelld mainittujen
sopimusten taytantédnpanoon ja aiheuttaa Kohderahastolle ta-
loudellisia tappiota ja taten saattavat johtaa siihen, etta sijoitta-
jien tuotto jaa odotettua heikommaksi tai jaa kokonaan saamat-
ta.

Muihin toimittajiin liittyvét riskit

Tuulivoimalaitoksen rakentamiseen liittyy merkittavasti eri so-
pimusosapuolia muun muassa infrastruktuurin rakentamisessa
ja tasesahkdn varmistamisessa. Sopimusosapuolten taloudelliset
vaikeudet tai muu kyvyttémyys noudattaa Kohderahaston kans-
sa tehtyja sopimuksia voi aiheuttaa Kohderahastolle taloudellisia
tappiota ja taten johtaa siihen, etta sijoittajien tuotto jaa odotet-
tua heikommaksi tai jaa kokonaan saamatta.

Ylla mainitut Kohderahastoon liittyvat riskit liittyvat valillisesti
myds Sydttérahastoon ja sen liikkeeseen laskemaan voitonjako-
lainaan.

Tarkempi erittely riskeista (myds muista kuin sijoitustekniikkaan
liittyvista) l0ytyy Esitteen jaksosta 2.

5.

Kuvaus mahdollisista sovellettavista
sijoitusrajoituksista

Syéttérahasto voi sijoittaa varansa vain Kohderahaston aanet-
toman yhtidpanokseen ja silta osin kuin yhtiépanosta ei ole
maksettu pankkitalletuksiin tai erikoissijoitusrahasto Taaleriteh-
das Parkin rahasto-osuuksiin.

Kohderahasto voi sijoittaa varojaan vain Suomessa sijaitseviin
tuulivoimahankkeisiin ja rahamarkkinasijoituksiin siltd osin kuin
varoja ei ole sitoutunut tuulivoimahankkeisiin.

Kohderahasto aikoo sijoittaa varansa 2-8 tuulivoimakohteeseen
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TIEDOT / SELITYS

Suomessa. Kohderahastolla ei ole prosentuaalisia sijoitusrajoi-
tuksia yksittaisen tuulivoimakohteen painoarvosta sen sijoitus-
kokonaisuudesta.

Selvitys olosuhteista, joissa vaihtoeh-
torahasto voi hyddyntaa vivutusta,
sallituista vivutuksen tyypeista ja lah-
teista seka niihin liittyvista riskeista,
vivutuksen kdytdon mahdollisista rajoi-
tuksista, vakuuksia ja varojen uudel-
leenkdyttda koskevista jarjestelyista
seka vivutuksen enimmaismaarasta,
jota kyseisella vaihtoehtorahastojen
hoitajalla on oikeus kayttaa rahaston
lukuun

Syoéttérahaston voitonjakolainan ehtojen kohdan 12 mukaan
laina erdantyy takaisin maksettavaksi, jos sy6ttérahasto ottaa
muuta korollista velkaa kuin sijoittajien antamat voitonjakolainat
(joiden enimmaismaara on 30 miljoonaa euroa).

Sijoittajien myéntamalla Syodttérahaston voitonjakolainalla ei ole
takausta eikd muuta vakuutta.

Kohderahasto voi ottaa omaan tai kokonaan tai osin omistami-
ensa yhtididen lukuun tuulivoimahankkeiden toteuttamista var-
ten vierasta padaomaa normaalien liiketaloudellisten periaattei-
den mukaisesti. Vieraan paaoman maara voi olla enintdaan 80 %
sijoituskohteeseen sitoutuneesta paaomasta.

Kohderahasto aikoo rahoittaa tuulivoimahankkeet projektirahoi-
tuksena, jossa koko Kohderahaston omaisuus on rahoituksen
vakuutena. Mikali Kohderahaston liiketoiminnan tuotot eivat
kehity odotetusti ja/tai liiketoiminnan kulut ovat odotettua suu-
remmat, saattaa rahoittajille syntya oikeus realisoida vakuudet.
Vakuuksien realisointi saattaa johtaa siihen, ettda Kohderahaston
sijoittaja menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain.

7.

Kuvaus menettelyista, joilla vaihtoeh-
torahasto voi muuttaa sijoitusstrategi-
aansa tai -politiikkaansa tai molempia

Sydéttérahaston voitonjakolainan ehtojen muutos on nailta osin
mahdollista velkojienkokouksen paatdksella lainaehtojen kohdan
14 mukaisesti.

Kohderahaston sijoitusstrategia on maaritelty Kohderahastoa
koskevassa yhtiomiesten valisessa rahastosopimuksessa, jota
voidaan muuttaa vain Kohderahaston vastuunalaisen yhtiémie-
hen suostumuksella ja Kohderahaston sijoittajien maardenem-
mistopaatoksella (sijoittajat, jotka edustavat vahintaan 75 pro-
senttia Kohderahastolle annetuista sijoitussitoumuksista).

Kuvaus sijoitussopimuksen tarkeim-
mista oikeudellisista vaikutuksista,
mukaan luettuina tiedot oikeuspaikas-
ta, sovellettavasta laista ja siita, onko
olemassa tuomioiden tunnustamista ja
taytantdéonpanoa koskevia saadoksia
silla alueella, jolle vaihtoehtorahasto
on sijoittautunut

Kohderahastoon, Syé6ttérahastoon ja voitonjakolainasopimuk-
seen sovelletaan Suomen lakia ja sita koskevat riidat ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Tiedot vaihtoehtorahastojen hoitajas-
ta, vaihtoehtorahaston sailytysyhtei-
sOsta, erityisestd sdilytysyhteisosta, ti-
lintarkastajasta ja muista palveluntar-
joajista seka kuvaus niiden tehtavista
ja sijoittajien oikeuksista

Vaihtoehtorahaston hoitaja seka Kohderahastolle etta Syottéra-
hastolle tulee olemaan Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy, suo-
malainen osakeyhti6, y-tunnus 2264327-7, joka hoitaa rahasto-
jen salkunhoitoa ja riskien hallintaa.

Sailytysyhteisdona seka Kohderahastolle etta Syo6ttérahastolle
tulee toimimaan Taaleritehtaan Varainhoito Oy (y-tunnus
2080113-9), joka vastaa rahastojen omaisuuden sailyttamisesta
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seka muista Laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014)
15 luvussa sadilytysyhteistlle maaratyista tehtdvista.

Tilintarkastajana sekd Kohderahastolle ettd Syoéttérahastolle
toimii KHT-yhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy, padvastuullisena
tilintarkastajana KHT-tilintarkastaja Mika Kaarisalo.

Sijoittajien asiamiehena syottérahastossa toimii Nordic Trustee
Oy, joka edustaa sijoittajia voitonjakolainan ehtojen (etenkin 14,
15 ja 20) mukaisesti. Sijoittajien asiamies voi delegoida tehtavi-
aan muille tahoille. Sijoittajien asiamiehen palkkiosta vastaa
vaihtoehtorahaston hoitaja.

Kohderahaston valmiiden sijoituskohteiden arvon maarittelee
ulkopuolisena arvonmaarittajana PricewaterhouseCoopers Oy
(ks. kohta 12 alla).

10.

Kuvaus siita, miten vaihtoehtorahasto-
jen hoitaja tayttaa vaihtoehtorahasto-
jen hoitajista annetun lain 6 luvun 4
§:ssd tarkoitetut vaatimukset vastuu-
riskien kattamisesta

Vastuuriski katetaan Taaleritehdas-konsernin voimassaolevalla
vastuuvakuutuksella.

11.

Kuvaus vaihtoehtorahastojen hoitajan
ulkoistamista vaihtoehtorahaston hoi-
toa koskevista toiminnoista ja saily-
tysyhteison tai erityisen sailytysyhtei-
son ulkoistamista sailytystoiminnoista,
seka siitd, jolle toiminnot on siirretty,
ja eturistiriidoista, joita tallaisesta
toimintojen ulkoistamisesta saattaa
aiheutua

Vaihtoehtorahaston hoitaja tai sdilytysyhteis¢ ei ole ulkoistanut
toimiluvan alaisia toimintojaan.

12.

Kuvaus vaihtoehtorahaston arvonmaa-
ritysmenettelysta ja hinnanmuodos-
tusmenetelmista, joita arvonmaarityk-
sessa kaytetaan

Syéttérahaston voitonjakolainan lainaosuuden arvo maaritelldaan
kerran vuodessa samoin kuin Kohderahaston osuuden arvo ja
julkaistaan sijoittajille taman taulukon kohdan 23 mukaisesti.

Kohderahaston arvonmaarityksesta vastaa Taaleritehtaan Paa-
omarahastot Oy.

Kohderahaston sijoituskohteiden arvona kaytetédan ennen tuuli-
voimakohteen valmistumista siihen sitoutuneen padoman nimel-
lisarvoa ja tuulivoimakohteen valmistumisen jalkeen arvo maari-
telldan kayttaen PricewaterhouseCoopers Oy:n arvostusperiaat-
teita. Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy on Kohderahaston
vaihtoehtorahaston hoitajana tehnyt PricewaterhouseCoopers
Oy:n kanssa sopimuksen valmiiden kohteiden arvonmaaritykses-
ta.

Syéttérahaston voitonjakolainan arvona kdytetaan sen suhteel-
lista osuutta Kohderahaston varallisuudesta lisattyna Syo6ttéra-
haston kateisvaroilla ja mahdollisten sijoitusrahasto-osuuksien
arvolla.
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13.

Kuvaus jarjestelyista vaihtoehtorahas-
ton maksuvalmiusriskien hallitsemi-
seksi

Syoéttérahasto kutsuu koko lainapaaoman kerralla, joten Kohde-
rahaston paaomakutsuihin liittyvaa maksuvalmiusriskia ei ole.

Syoéttérahasto ei lunasta voitonjakolainaosuuksiaan, joten siihen
liittyvia maksuvalmiusriskeja ei ole. Maksuvalmiuden osalta on
myo6s syyta huomioida, etta riittavien kateisvarojen puuttuessa
Syoéttérahastolla on lainaehtojen kohdan 9 mukainen mahdolli-
suus padomittaa korkoa tai lykata koron maksua ja vastaavasti
lainaehtojen kohta 8 rajoittaa takaisinmaksuvelvollisuutta.

Kohderahaston maksuvalmiusriskia hallitaan vaihtoehtorahaston
hoitajan yleisten riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti.

14.

Kuvaus oikeudesta vaatia lunastusta
sekd normaali- ettd poikkeustilanteis-
sa ja sijoittajia koskevista lunastusjar-
jestelyista

Syoéttérahaston voitonjakolainan lainaosuus erdaantyy valittdmas-
ti ennenaikaisesti takaisinmaksettavaksi erdissa poikkeustilan-
teissa (lainaehtojen kohta 12).

Muissa tilanteissa Syo6ttorahaston tai Kohderahaston sijoittaja ei
voi vaatia voitonjakolainan ennenaikaista takaisinmaksua tai
lainaosuuden lunastusta.

15.

Kuvaus kaikista sellaisista maksuista
ja kuluista seka niiden enimmaismaa-
ristd, jotka koituvat suoraan tai valilli-
sesti sijoittajien maksettaviksi

Syoéttérahasto

Lainan merkintahetkelld merkintapaikka perii merkinndn yhtey-
dessa lainan maaran lisaksi yhden (1) prosentin suuruisen mer-
kintapalkkion merkitysta lainan nimellismaarasta.

Syoéttérahastosta ei peritd hallinnointi- tai muita palkkioita. Syo6t-
térahastolla ei mydskaan arvioida olevan muita kuluja kuin Lai-
nan korko ja sen tekemista pankkitalletuksista mahdollisesti
aiheutuvat tilienkayttomaksut.

Kohderahasto

Kohderahastolta perittavat palkkiot ja sen maksamat kulut vai-
kuttavat valillisesti Sy6ttérahastolle annetun lainan tuottoon.
Syottérahasto maksaa valillisesti kaikki tassa kuvattavat Kohde-
rahaston palkkiot.

Kohderahastoon tehtavan merkinnan yhteydessa siihen sijoitta-
vat maksavat kahden (2) prosentin suuruisen merkintapalkkion
sijoituksen nimellismaarasta laskettuna.

Kohderahaston vaihtoehtorahaston hoitaja on oikeutettu saa-
maan Kohderahastolta neljannesvuosittain maksettavan 1,25 %
p.a. suuruisen hallinnointipalkkion (Kohderahaston sijoituskoh-
teisiin sitoutuneen paaoman arvosta laskettuna) seka Kohdera-
haston toiminnan tuloksellisuuden perusteella maksettavia tuot-
topalkkioita
1) Saanndllisen toiminnan tuottopalkkiona suoritetaan 30
% siita positiivisesta erotuksesta, joka jaa kun Kohdera-
haston tuloista (pois lukien realisoinnit) on véahennetty
Rahaston kulut (ml. hallinnointipalkkiot ja lainojen ly-
hennykset) lisattyna kuuden (6) prosentin laskennallisel-
la vuotuisella korolla sijoituskohteisiin sitoutuneille sijoi-
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tussitoumuksille laskettuna. Sijoituskohteisiin sitoutu-
neilla sijoitutussitoumuksilla tarkoitetaan tall6éin Kohde-
rahaston realisoimattomiin sijoituksiin sitoutuneiden si-
joitussitoumusten osuutta Kohderahaston kaikista noste-
tuista sijoitussitoumuksista.

2) Realisointiperusteisena tuottopalkkiona kolmekymmenté&
(30) prosenttia yli aitakoron (6 %) menevasta Kohdera-
haston sijoituskohteita realisoitaessa saadusta voitosta.
Aitakorko lasketaan kaikille realisoituihin sijoituskohtei-
siin sitoutuneille sijoitussitoumuksille. Voiton ja aitako-
ron laskemisessa huomioidaan lisaksi realisoitujen sijoi-
tuskohteiden suhteellinen osuus sijoitussitoumuksista,
jotka on kaytetty muuhun kuin sijoituskohteiden hankin-
taan. Kaava realisointiperusteisen tuottopalkkion lasken-
nasta on esitetty taman Esitteen liitteessa B.

Kohderahaston varoista katetaan myds sen normaaliin liiketoi-
mintaan liittyvia kuluja, ml. kirjanpito- ja tilintarkastuspalkkiot,
tuulipuistot omistaviin yhtidihin liittyvat kulut, sijoitusten tekoon
ja sijoitusten realisointiin liittyvat kulut, velkarahoitukseen liitty-
vat kulut ja vakuutuskulut. Selvyyden vuoksi mainittakoon, etta
tassa kappaleessa mainittuja kuluja ei peri vaihtoehtorahaston
hoitaja tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhtié. Kohde-
rahaston rahastosopimuksen mukaan sen vastuulle kuuluvat
myds arvonmaarityskulut, mutta Taaleritehtaan Padomarahastot
Oy on Kohderhaston vaihtoehtorahaston hoitajana sitoutunut
vastaamaan naista kuluista.

Kyseessa olevien kulujen ja palkkioiden absoluuttinen enim-
maismaara ei ole ilmaistavissa mm. sen johdosta, etta palkkioi-
den maara lasketaan mm. Kohderahaston tuloksellisuuden pe-
rusteella.

Muut sijoitukset

Kohderahaston lisaksi Syéttérahasto voi sijoittaa pankkitalletuk-
siin seka erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-
osuuksiin.

Taaleritehtaan Rahastoyhtio Oy perii erikoissijoitusrahasto Taa-
leritehdas Parkin rahasto-osuuksien arvosta 0,20 % p.a. suurui-
sen hallinnointipalkkion.

Pankkitalletuksiin kohdistuvat normaalit talletuspankkien peri-
mat tilinkayttdmaksut.

16.

Kuvaus siita, miten vaihtoehtorahasto-
jen hoitaja varmistaa sijoittajien tasa-
puolisen kohtelun, ja mikali tietty si-
joittaja saa erityiskohtelua tai oikeu-
den saada erityiskohtelua, kuvaus eri-
tyiskohtelusta, tallaista erityiskohtelua
saavien sijoittajien tyypista ja tarvit-
taessa ndiden oikeudellisista tai talou-
dellisista sidoksista vaihtoehtorahas-
toon tai vaihtoehtorahastojen hoita-

Syéttérahaston voitonjakolainan ehdot eivat mahdollista sijoitta-
jien eriavaa kohtelua ja sijoittajien asiamies on lainaehtojen
perusteella velvollinen kohtelemaan kaikkia sijoittajia tasapuoli-
sesti.

Kohderahastoa koskevan rahastosopimuksen mukaisesti Kohde-
rahaston sijoittajiin, jotka ovat liittyneet Kohderahaston sijoitta-
jiksi sen ensimmaisessa liittymisessa tai joiden sijoitussitoumus-
ten koko on vahintaan kolmen (3) miljoonaa euroa sovelletaan

seuraavia poikkeavia palkkioehtoja kohdan 15 laskuehtojen mu-
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jaan

kaan laskettuna
- merkintapalkkiota ei perita
- hallinnointipalkkio on 1,00 % p.a.
- tuottopalkkiota peritddn 25 % yli aitakoron menevasta
tuoton osasta

Syoéttérahaston sijoitukseen Kohderahastoon ei sovelleta poik-
keavia ehtoja vaan ylla kohdassa 15 esitettya.

Kohderahastoa koskevan rahastosopimuksen mukaan Kohdera-
haston yksittdisten sijoittajien kanssa voidaan solmia rahastoso-
pimusta tdydentavia sopimuksia. Jos tadllaisessa sopimuksessa
myonnetaan jollekin sijoittajalle oikeuksia, jotka ovat rahastoso-
pimuksessa sovittuja ehtoja edullisempia, kyseisia ehtoja on
tiettyja sijoittajakohtaisia pakottavia tilanteita lukuun ottamatta
tarjottava vastaavasti muille Kohderahaston sijoittajille, joiden
sijoitussitoumus on vahintaan yhta suuri kuin sen sijoittajan,
jonka kanssa lisdehdoista alun perin sovittiin.

Edelld kuvattua taydentdvaa sopimusta ei voida kuitenkaan kos-
kaan tehda koskemaan kuluja tai palkkioita.

17.

Viimeisin vaihtoehtorahastojen hoita-
jista annetun lain 11 luvun 1 §:ssa
tarkoitettu tilinpaatos ja toimintaker-
tomus

Ei sovellu; Kohderahaston ja Syottérahaston ensimmainen tili-
kausi ei ole paattynyt.

18.

Vaihtoehtorahaston osuuksien liikkee-
seenlaskua ja myyntia koskeva me-
nettely ja ehdot

Kohderahaston osuuksia ja Syéttérahaston voitonjakolainan
lainaosuuksia myy Taaleritehtaan Varainhoito Oy (2080113-9)
erillisen sopimuksen perusteella.

Sydttdérahaston voitonjakolainan merkintapaikat ja menettely
merkintda tehtdessa on kuvattu tarkemmin lainaehdoissa.

19.

Vaihtoehtorahaston varojen viimeisin
nettoarvo tai sen osuuden tai osak-
keen viimeisin markkinahinta

Kohderahaston nettoarvo on 98 % paaomasta (pddoma miinus
merkintapalkkio). Nettoarvo on 100 % niiden sijoittajien osalta,
jotka ovat liittyneet Kohderahastoon sen ensimmaisessa liittymi-
sessa tai joiden sijoitussitoumus on vahintaan 3 miljoonaa euroa
ja joilta ei ole peritty merkintapalkkiota.

Syoéttérahastolla ei ole vield nettoarvoa.

Lainaa tai osuuksia Kohderahastossa ei tulla hakemaan kaupan-
kaynnin kohteeksi saannellylle markkinalle tai monenkeskiseen
kaupankayntijarjestelmaan, jolla Lainaosuudelle (tai yhtidosuu-
delle Kohderahastossa) syntyisi markkinahinta.

20.

Tiedot vaihtoehtorahaston aiemmasta
tuotto- tai arvonkehityksestd, jos ne
ovat saatavilla

Ei sovellu.

Kohderahaston ja Syéttorahaston toiminta on vasta aloitettu,
joten aiempaa tuotto- ja arvonkehitysta ei ole.
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Kohderahasto on 30.7.2014 allekirjoitetulla kauppakirjalla osta-
nut koko Pajukosken Tuulipuisto Oy:n osakekannan (entinen TM
Voima Pajukoski Oy). Kaupan taytantédnpanopaiva oli
21.8.2014.

Pajukosken Tuulipuisto Oy aikoo rakentaa Ylivieskan kunnan
alueelle 23,1 MW tuulivoimapuiston, jonka kayttoénoton arvel-
laan tapahtuvan kesalld 2015. Tuulivoimahankkeen kokonais-
kustannusarvio on noin 42 miljoonaa euroa.

Kohderahaston maardysvallassa olevat yhteisot ovat hankkineet
yhteistydssa Loiste Energia Oy:n kanssa Metsdhallitukselta Tol-
panvaaran ja Kivivaara-Peuravaaran tuulivoimahankkeet, jotka
oikeuttavat enimmillaan 56 tuulivoimalan rakentamiseen inves-
tointiarvoltaan noin 350 miljoonaa euroa. Tuulivoimahankkeilla
ei ole lainvoimaisia rakennuslupia ja niihin tdssa vaiheessa sitou-
tunut Kohderahaston padomamaara ei ole merkittava.

21.

Tiedot paavalittadjasta ja kuvaus vaih-
toehtorahaston olennaisista jarjeste-
lyista sen paavalittajien kanssa seka
siita, miten niihin liittyvia eturistiriitoja
hallitaan

Ei sovellu; Syoéttérahastolla tai Kohderahastolla ei ole paavalitta-
jaa.

22.

Tieto sailytysyhteisdn tai erityisen
sdilytysyhteisdn kanssa tehdyn sopi-
muksen lausekkeesta, joka koskee
mahdollisuutta vaihtoehtorahaston va-
rojen siirtoon ja uudelleenkayttéon, ja
tiedot mahdollisesta vastuun siirrosta
paavalittajalle

Ei sovellu. Kohdassa mainittuja lausekkeita ei sisally sopimuk-
seen sadilytysyhteisdn kanssa ja Syo6ttorahastolla tai ei ole paa-
valittajaa.

23.

Kuvaus siita, miten ja milloin vaihto-
ehtorahastojen hoitajista annetun lain
12 luvun 5 ja 6 §:ssa tarkoitetut tiedot
ilmoitetaan

Kohderahaston aanettomille yhtiomiehille seka Syoéttérahaston
voitonjakolainan haltijoille raportoidaan Kohderahaston kehityk-
sesta kahdesti vuodessa. Helmikuun loppuun mennessa rapor-
toidaan edeltavan kalenterivuoden kehityksesta seka paivitetaan
Kohderahaston arvo ja elokuun loppuun mennessa raportoidaan
kyseisen vuoden kuuden ensimmaisen kuukauden kehityksesta.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 12 luvun 5 ja 6
§:ssa tarkoitetut tiedot sisaltyvat aina mainittuihin raportteihin.

Kohderahaston aanettémat yhtiomiehet saavat raportit henkil6-
kohtaisesti ja lisaksi raportit julkaistaan internetissa osoitteessa
www.projekti85.fi/tuuli.
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LIITE B: TIIVISTELMA KOHDERAHASTON PERUSTIEDOISTA JA OLENNAISIMMISTA

SAANNOISTA

Seuraava tiivistelma Taaleritehtaan Tuulitehdas II Ky -nimisen vaihtoehtorahaston ("Kohderahasto”) pe-
rustiedoista ja olennaisimmista saanndista perustuu Kohderahaston ja sen yhtiémiesten valiseen rahasto-
sopimukseen. Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy on Kohderahaston ddnetdén yhtidmies ja em. rahastoso-
pimuksen osapuoli my6s vaihtoehtorahaston hoitajan ominaisuudessa.

Vaihtoehtorahaston
nimi

Oikeudellinen muoto

Vastuunalainen yh-
tiomies

Rahaston hoitaja

Rahaston sailytysyh-
teisd

Rahaston sijoituspoli-
tiikka

Rahaston tavoitekoko

Rahaston markkinoin-
tiaika ja minimisijoitus

Rahaston vivutusaste

Tasausera

Rahaston Sijoituskausi
Rahaston merkinta-
palkkio

Rahaston kiintea hal-
linnointipalkkio

Taaleritehtaan Tuulitehdas II Ky (y-tunnus 2625665-3 )

Suomalainen kommandiittiyhtio. Sijoittajat (ml. Syoéttérahasto) ovat
Kohderahaston aanettdmia yhtiomiehia.

Taaleritehtaan Tuulitehdas II hallinnointiyhtié Oy
(y-tunnus 2623494-8)

Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy (y-tunnus 2264327-7) laissa vaihtoeh-
torahastojen hoitajista (162/2014) tarkoitettuna vaihtoehtorahaston hoita-
jana.

Taaleritehtaan Varainhoito Oy (y-tunnus 2080113-9) sen mukaan kuin
laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) on saadetty.

Kohderahasto sijoittaa varansa suoraan tai epasuorasti Suomessa sijaitse-
viin tuulivoimahankkeisiin. Hankkeita tulee olemaan Kohderahaston yhti6-
miesten valisen sopimuksen mukaan 2 - 8. Hankkeilla ei ole kokoon tai
sijaintiin (muutoin kuin etta niiden tulee olla Suomessa) liittyvia rajoituk-
sia.

Kohderahaston tavoitekoko on 90 miljoonaa euroa sijoitussitoumuksia.
Kohderahastolle ei kuitenkaan ole rahastosopimuksessa maaritelty minimi-
tai maksimikokoa.

Kohderahastoon voidaan hyvaksya uusia @anettémia yhtiémiehia 5.8.2015
saakka (12 kuukautta ns. ensimmaisesta liittymisestd) ja minimisijoitus on
50 000 euroa.

Kohderahasto voi ottaa tuulivoimahankkeisiin vierasta paaomaa, joko itsel-
leen tai omistamilleen hankeyhtidille enintdan 80 prosenttia sijoituskohtee-
seen sijoitettavasta padomasta.

Mikali Kohderahastoon liittyy danettémia yhtiomiehia 15.10.2014 jalkeen,
heiltd peritééan Kohderahastolle 8 % p.a. suuruinen tasausera laskettuna
sijoitussitoumuksen maaralle liittymisen ja 15.10.2014 valiselta ajalta.
Tasausera on kuitenkin aina minimissaan 2 % sijoitussitoumuksesta.

Kohderahaston sijoituskausi on kaksi vuotta ensimmaisesta liittymisesta.
Kohderahaston sijoitusneuvosto voi pidentaa sijoituskautta yhdella vuodel-
la yhteensa kolmeen vuoteen ensimmaisesta liittymisesta. Sijoituskausi voi
paattya aiemminkin.

Kohderahaston hoitaja perii Kohderahastolta merkintapalkkiona 2 % aanet-
tédmien yhtiomiesten sijoitussitoumusten yhteismaarasta.

Kohderahaston hoitaja perii Rahastolta 1,25 % p.a. suuruisen kiintean
hallinnointipalkkion neljasti vuodessa, joka lasketaan seuraavasti:
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Tuottosidonnainen
palkkio

Poikkeavat palkkiot

Sijoituskauden aikana palkkio peritdan kutsuttujen sijoitussitoumusten
yhteismaarasta.

Sijoituskauden jalkeen palkkio peritdan Kohderahaston sijoituskohteisiin
sitoutuneen padoman maarasta (sijoitussitoumukset lisattyna vieraalla
paaomalla).

Kohderahaston hoitaja perii Kohderahastolta tuottopalkkiota vuosittain
seuraavasti:

Saanndllisen toiminnan tuottopalkkiona 30 % siitd positiivisesta ero-
tuksesta, joka jaa kun Kohderahaston tuloista (pois lukien realisoinnit) on
vahennetty Rahaston kulut (ml.hallinnointipalkkiot ja lainojen lyhennyks-
set) lisattyna kuuden (6) prosentin laskennallisella vuotuisella korolla sijoi-
tuskohteisiin sitoutuneille sijoitussitoumuksille laskettuna. Sijoituskohteisiin
sitoutuneilla sijoitutussitoumuksilla tarkoitetaan talléin Kohderahaston rea-
lisoimattomiin sijoituksiin sitoutuneiden sijoitussitoumusten osuutta Kohde-
rahaston kaikista nostetuista sijoitussitoumuksista.

Realisointiperusteista tuottopalkkiota seuraavan kaavan mukaan las-
kettuna:

RTT=0,30*(RSMH-RSV-1,06*(RS0+SK))
missa:
“RTT” on realisointiperusteinen tuottopalkkio;

"RSMH" on palkkion maarityshetkeen mennesséa reali-
soitujen Kohderahaston sijoituskohteiden yh-
teenlaskettu myyntihinta;

"RSV” on palkkion maarityshetkeen mennessa reali-
soitujen Kohderahaston sijoituskohteiden han-
kintaa varten alun perin otetun vieraan paa-
oman ehtoisen rahoituksen jaljella oleva ni-
mellismaar3;

"RSO” on palkkion maarityshetkeen mennessa reali-
soitujen Kohderahaston sijoituskohteiden han-
kintahintojen maksamiseen kaytettyjen sijoi-
tussitoumusten summa; ja

"SK” on realisoitujen sijoituskohteiden suhteellinen
osuus niista aanettémien yhtidmiesten sijoitus-
sitoumuksista, jotka on kaytetty muuhun kuin
Kohderahaston sijoituskohteiden hankintahin-
tojen maksamiseen (esim. palkkioihin Taaleri-
tehtaan Pdaomarahastot Oy:lle) laskettuna
palkkion maarityshetkeen saakka.

Seuraavien aanettdmien yhtidmiesten sijoitussitoumuksiin kohdistuen peri-
taan poikkeavat palkkiot:

1) Adnettdmaét yhtimiehet, jotka liittyivat Kohderahaston yhtiémie-
hiksi sen ensimmaisessa liittymisessa 5.8.2014
2) aanettdomat yhtiomiehet, jotka tekevat vahintaan kolmen (3) mil-
joonan euron sijoitussitoumuksen
Syoéttérahastoon sovelletaan kuitenkin normaaleja palkkioita.
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Rahaston muut kulut

Lisasopimukset

Toimikausi

Avainhenkilot

Asiakasraportointi

Sijoitusneuvosto

Rahaston varojen jako
ja exit

Poikkeavat palkkiot ovat:
1) ei merkintapalkkiota
2) kiintea hallinnointipalkkio 1,00 % p.a. samalla laskukaavalla kuin
muilla sijoittajilla
3) kummankin tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion palkkioprosentti
25 % samalla laskukaavalla kuin muilla sijoittajilla

Ylld mainittujen Kohderahaston hoitajan perimien palkkioiden liséksi Koh-
derahaston varoista katetaan mm. sijoitusten tekemiseen ja realisointiin
liittyvat kulut, vieraan padgoman kayttoon liittyvat kulut, mahdolliset Koh-
derahaston maksettavaksi maaratyt verot, sijoituskohteita koskevien mah-
dollisten oikeudenkdyntien kulut, arvonmaarityskulut, Kohderahaston kir-
janpitoon ja taloushallintoon liittyvat muut kuin Taaleritehdas-konsernin
kulut sekd muut sijoitusneuvoston tapauskohtaisesti hyvaksymat kulut.

Palkkioita koskevia lisasopimuksia ei voida tehda tassa tiivistelmassa mai-
nittujen poikkeavien palkkioiden lisaksi.

Mikali yhtiomiesten kanssa tehddaan muita lisasopimuksia, ne on annettava
tiedoksi kaikille samansuuruisen sijoitussitoumuksen tehneille ja nailla on
mahdollisuus vaatia samanlaista lisdsopimusta itselleen.

Kohderahaston toimikausi on enintdaan kymmenen (10)vuotta ns. ensim-
maisesta liittymisestd (eli 5.8.2024 asti) kuitenkin niin, etta sitd on mah-
dollisuus pidentda enintaan viidella (5) vuodella vastuunalaisen yhtidémie-
hen paatoksella.

Kohderahaston avainhenkildita ovat Taamir Fareed, Juhani Elomaa ja Karri
Haaparinne. Uusia avainhenkildita voidaan nimetd Kohderahaston hoitajan
paatoksella, edellyttden ettd Kohderahaston sijoitusneuvosto ei vastusta
nimitysta. Mikali vain yksi avainhenkildista olisi enaa Taaleritehdas-
konsernin palveluksessa, on Kohderahaston lopetettava uusien sijoitusten
tekeminen ja perittava hallinnointipalkkiosta seuraavasta kalenterineljan-
neksesta lukien vain 50 % kunnes vahintdaan yksi uusi avainhenkild on
nimetty (tai kunnes sijoitusneuvosto muuten hyvaksyy sijoitustoiminnan
jatkamisen ja tayden palkkion maksamisen).

Kohderahaston toiminnasta raportoidaan kirjallisesti suomeksi puolivuosit-
tain aanettdémille yhtiomiehille.

Kohderahastolla on aanettdmien yhtiémiesten edustajista koostuva sijoi-
tusneuvosto, jonka jasenet valitsee vastuunalainen yhtiémies.

Sijoitusneuvosto mm.
1) voi vastustaa uusien avainhenkildiden nimittamista
2) vastuunalaisen yhtiémiehen esityksesta paattaa sijoituskauden lo-
pettamisesta ja pidentamisesta
3) ottaa kantaa eturistiriitatilanteisiin.

Kohderahaston hoitajalla Taaleritehtaan Paddomarahastot Oy:lla on ja voi
jatkossa olla omistuksessaan tuulivoiman kehityshankkeita, joita se saat-
taa tarjota Rahaston ostettavaksi. Kohderahaston sijoitusneuvoston tulee
aina hyvaksya tallaisen kaupan toteuttaminen.

Kohderahasto pyrkii palauttamaan kaikki lilkketoiminnastaan ja sijoituskoh-
teiden realisoinnista kertyneet varat aanettémille yhtidmiehille niin pian
kuin se on kaytanndssa mahdollista.

Kohderahasto ei saa sijoittaa sijoituskohteista palautuneita varoja uudel-
leen.
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Rahaston arvonmaari-
tys seka arvonmaari-
tysperiaatteet

Rahaston jalkimarkki-
nakelpoisuus

Rahaston saantéjen
muuttaminen

Sovellettava laki

Kohderahaston tarkoituksena on toimikautensa aikana irtautua valmiista
tuulivoimahankkeista joko teolliselle ostajalle tai toiselle padomasijoittajal-
le.

Kohderahaston varojenjaossa jaettavat varat jaetaan sen sijoittajille niiden
Kohderahastolle suorittamien yhtiépanosten suhteessa.

Kohderahastolle tehdaan arvonmaaritys vahintaan kerran vuodessa. Ar-
vonmaarityksesta vastaa Taaleritehtaan Paaomarahastot Oy.

Kohderahaston sijoituskohteiden arvona pidetaan niihin sitoutuneen paa-
oman maaraa, kunnes sijoituskohteiden tuulivoimalat on kytketty Suomen
sahkdverkkoon.

Ulkopuolinen arvonmaarittdja tekee arvostuksen sijoituskohteista, kun
niissa sijaitsevat tuulivoimalat on kytketty Suomen sahkéverkkoon. Kohde-
rahaston hoitaja on tehnyt kirjallisen sopimuksen PricewaterhouseCoopers
Oy:n kanssa mainitun arvostuksen tekemisesta.

Kohderahaston daanetén yhtiémies voi siirtda osuutensa toiselle vas-
tuunalaisen yhtidmiehen kirjallisella suostumuksella.

Kohderahaston saantdja (rahastosopimuksen ehtoja) voidaan muuttaa vain
vastuunalaisen yhtiomiehen suostumuksella ja sijoittajien 75-prosenttisen
enemmiston (sijoitussitoumusten maaralld mitattuna) hyvaksynnalla.

Rahastosopimukseen sovelletaan Suomen lakia ja mahdolliset erimielisyy-

det ratkaistaan valimiesmenettelyssa (kuluttajalla on kuitenkin oikeus vali-
ta oikeuspaikaksi asuinpaikkansa karajaoikeus).
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LIITE C: SYOTTORAHASTON YHTIOSOPIMUS

TAALERITEHTAAN TUULITEHDAS II SYOTTORAHASTO KY

YHTIOSOPIMUS

1. OSAPUOLET
1.1. Vastuunalainen yhtiémies

Taaleritehtaan Tuulitehdas II hallinnointiyhtié Oy, y-tunnus 2623494-8
1.2. Aanetdn yhtidmies

Taaleritehtaan Pddomarahastot Oy, Y-tunnus 2264327-7

2. YHTION YHTIOMIESTEN VALISET SUHTEET
Talla yhtidsopimuksella Yhtidmiehet sopivat keskinaisistd suhteistaan.
3. YHTION TOIMIALA JA TARKOITUS

Yhtién yksinomaisena toimialana on tehda sijoitus Taaleritehtaan Tuulitehdas II Ky -
nimiseen kommandiittiyhtiéon sen danettémana yhtiomiehena.

Yhti6é rahoittaa sijoitustoimintansa laskemalla liikkeelle joukkolainamuodossa voitonjako-
lainaosuuksia.

Silta osin kuin Taaleritehtaan Tuulitehdas II Ky - ei ole kutsunut aanettémien yhtiémies-
tensa yhtidpanoksia, se voi sijoittaa kassavaransa Suomessa toimiluvan saaneiden talle-
tuspankkien pankkitalletuksiin ja erikoissijoitusrahasto Taaleritehdas Parkin rahasto-
osuuksiin.

4. YHTION KOTIPAIKKA

Yhtion kotipaikka on Helsinki.

5. YHTIOMIESTEN PAAOMAPANOKSET

Kumpikin yhtiémies sitoutuu suorittamaan Yhtiélle 1.000,00 euron suuruisen pdaaoma-
panoksen.

6. HALLINTO

Yhtién hallintoa hoitaa ja kaikki hallintoon ja Yhtion toimintaan liittyvat paatokset tekee
vastuunalainen yhtidmies.

7. NIMEN KIRJOITTAMINEN
Yhtién toiminimen kirjoittaa vastuunalainen yhtiémies yksin.
8. TILIKAUSI

Yhtion tilikausi on kalenterivuosi. Ensimmainen tilikausi paattyy 31.12.2014.
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9. TOIMIKAUSI
Yhtion toimikausi paattyy, kun Taaleritehtaan Tuulitehdas II Ky on purettu.
10. PAAOMANPALAUTUS JA VAROJENJAKO

Yhtidlle kertyvat tulot kdaytetdan ensisijaisesti liikkkeeseen laskettujen voitonjakolainojen
korkojen maksuun ja lainan lyhentamiseen lainaehtojen edellyttamassa maarin, minka jal-
keen jaljelle jaettavat tulot jaetaan yhtiomiehille ndaiden maksamien padomapanosten suh-
teessa.

11. YHTION PURKAMINEN

Yhtién toimikauden paatyttya puretaan Yhti6 siten, ettd Yhtién varoista maksetaan ensin
kaikki Yhtién velat ja vastuut ja tdman jalkeen jaljelle jaava osuus jaetaan siten yhtiomie-
hille naiden maksamien padomapanosten suhteessa.

12. SOPIMUSKAPPALEET

Tata sopimusta on tehty kolme (3) samasanaista kappaletta, yksi kummallekin yhtiémie-
helle ja yksi kaupparekisterille.

Helsingissa 5. elokuuta 2014

TAALERITEHTAAN TUULITEHDAS II HALLINNOINTIYHTIO OY

TAALERITEHTAAN PAAOMARAHASTOT OY
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