TAALERI

TAALERI TUULITEHDAS Il = TUOTANTOLUVUT NOUSUSUUNNASSA

Suomen tuulivoimakapasiteetti ylitti viime vuoden aikana maagisen 2 000 megawatin rajan. Kapasiteetti on kaksinkertais-
tunut ennéatysnopeasti, silla Suomen tuulivoimakapasiteetti ylitti 1 000 megawatin rajan vasta kaksi vuotta sitten. Talla het-
kella tuulisahk6d Suomessa tuottaa 700 voimalaa, jotka kattavat maamme sahkonkulutuksesta 5,6 prosenttia ja sdhkon-
tuotannosta 7,4 prosenttia. Viime vuonna rakennettiin 153 voimalaa, joiden yhteenlaskettu kapasiteetti on 516 MW. Suo-
men tuulivoimalat tuottivat vuonna 2017 4,8 TWh puhdasta s&hkoa.

Taalerin tuulirahastot omistavat yhteensa 99 voimalaa (Tuulitehdas | 27, Tuulitehdas 1l 61 ja Tuulitehdas IIl 11). Voimaloi-
den yhteenlaskettu tuotantoteho on 284 megawattia. Taaleri on edelleen Suomen toiseksi suurin tuulivoimatoimija. Esimer-
kiksi tdn& vuonna Taalerin rakentamista voimaloista tuotetaan séahkoa lahes 1 TWh, noin 1,5 % Suomen kokonaissahkon-
tuotannosta.

Tuulivoimaa rakentamalla olemme puhtaan uusiutuvan energian lisdksi saaneet aikaan paljon positiivisia vaikutuksia tuuli-
voimapaikkakunnille mm. tydllistamalla paikallisia.

Honkajoen Tuulipuisto Ky
Tuulipuisto Oy Pyhajoki 1%

1%

Posion
limatar Windpower Oyj Energia Oy

1%

Ownership less than 1 % . :
13 % Tuuliwatti Oy

23 %

Saarenkyla Tuulipuisto Oy

1% o

Rajakiiri Oy
2%

Tuulisaimaa Oy
2%

Taaleri Paaomarahastot Oy
14%

ABO Wind Oy
3%

0X2 Wind Finland Oy
P EPV Tuulivoima Oy

11%
Allianz
4%

wpd Finland Oy
7%

Suomen Hydtytuuli Oy
7%

Suomen tuulivoimaloiden omistajuuden jakauma. Lahde: Suomen Tuulivoimayhdistys

Perinteiseen tapaan hallituksen energialinjaukset aiheuttivat paattyneen vuoden aikana keskustelua. Hallitus teki aloitteen
uudesta uusiutuvan energian kilpailutuslaista. Uudessa uusiutuvan energian kilpailutusmekanismissa tuotantotuki perustuu
tarjouskilpailuun. Vuosina 2018-2020 on tavoitteena kilpailuttaa 2 TWh uusiutuvaa vuosituotantoa, ja tuulivoimalla ennakoi-
daan olevan hyvéat mahdollisuudet voittoon. Vastoin ennakko-odotuksia lakiesityksen kasittely ei edennyt joulukuussa hy-
vaksyntaan saakka, vaan talousvaliokunta halusi viela selvittda vesivoima- ja CHP-laitosten (s&hkén ja [Ammoén yhteistuo-
tanto, Combined Heat and Power) asemaa kilpailutuksessa. Oletamme, etta asia ratkeaa kevaan 2018 aikana.
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Eduskunta hyvaksyi loppuvuodesta 2017 tuulivoiman kiinteistdveron korotuksen, muutos kolminkertaisti kiinteistéveron, ja
kustannuslisdys yhté tuulivoimalaa kohti tulee olemaan arviolta noin 20 000 euroa vuodessa. Kiinteistéveron korotus ai-
heuttaa rahastolle merkittavia lisdkustannuksia, jotka seka pienentavéat rahastosta sijoittajalle maksettavia kassavirtoja etta
alentavat tuulipuistojen jalleenmyyntiarvoja.

Taaleri Tuulitehdas Il tilannekatsaus

Vuoden 2017 alussa rahastolla oli tuotannossa 55 voimalaa, joista 30 oli juuri k&ynnistynyt. Liséksi alkuvuoden aikana
otettiin kayttdon lisda voimaloita. Voimaloiden ensimmaiset kuukaudet ovat aina hieman haastavia, mutta kokonaisuudes-
saan tuulipuistojen toiminta sujui hyvin ja nakymat vuoden aikana olivat erittéin positiiviset. On normaalia, etta kaynnistys-
vaiheessa ilmenee ongelmia ja ndma vaivasivatkin varsinkin alkuvuodesta. Suurimmat vikaantumiset vuoden aikana olivat
Pajukosken kaapelivauriot sek& Kooninkalliossa ettd Suomussalmella rikkoontuneet vaihdelaatikot.

Kokonaisuudessaan vuosi 2017 oli normaalituulinen. Rahaston voimalat tuottivat yhteensa n. 480 GWh sahkdoa.

Rahaston viimeinen sijoituskohde, Kivivaara-Peuravaaran kuusi voimalaa Suomussalmella, valmistui kesalla 2017. Hanke
sai lopullisen hyvéksynnan syéttétariffiin ja aloitti tuotannon lokakuussa. Hankkeen rakentaminen sujui aikataulussa ja bud-
jetissa pysyttiin suunnitellusti. Nyt rahastolla on tuotannossa yhteensa 61 voimalaa, joiden yhteenlaskettu tuotantoteho on
186,4 MW. Vuosi 2018 tulee olemaan ensimmainen taysi tuotantovuosi, jolloin kaikki voimalat ovat tuotantokdytdssa koko
vuoden.

Sijoitusneuvosto

Peilatakseen rahaston hoitamisen nykytilannetta Taaleri Tuulitehdas Il -rahaston sijoitusneuvosto on kokouksessaan
15.1.2018 vaihtoehtorahaston hoitajan esityksesta paattéanyt nimeté Erkki Kunnari, Kai Rintala ja Jenny-Li Holmstrom ra-
hastosopimuksen mukaisiksi avainhenkildiksi. Rahaston omistamat tuulipuistot ovat operatiivisessa vaiheessa ja niiden
toimintavarmuudesta ja tuotannosta vastaa Taaleri Energia Operationsin tekninen tiimi Erkki Kunnarin johdolla. Kai Rintala
ja Jenny-Li Holmstrém toimivat keskitetysti Taalerin uusiutuvan energian vaihtoehtorahastojen salkunhoitajina.

Rahastosopimuksen alkuperaisesta avainhenkilokokoonpanosta Juhani Elomaa ja Karri Haaparinne ovat edelleen nimet-
tyja avainhenkil6itd, mutta Taamir Fareed paatettiin poistaa rahaston avainhenkildista. Taamir etsii padasiassa uusia sijoi-
tusmahdollisuuksia uusiutuvan energian markkinoilla, jolloin h&nen roolinsa operatiivisten tuulipuistojen hoidossa on muut-
tunut vahaisemmaksi.
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Padomanpalautukset ja verotus

Vuoden 2017 aikana sijoittajille maksettiin noin 8,6 % paaomanpalautusta sijoitussitoumuksen maarasta. Rahaston kumu-
latiivinen pddomanpalautusten méaré on yhteenséa noin 9,6 %.

Tulevaisuudessa tavoitteena on palauttaa vuosittain kahdessa erassa (kevat/syksy) yhteensa n. 5-8 % sijoitussitoumuk-
sista. Kevaén 2018 aikana rahasto tulee tekemaéan pddomanpalautuksen. Sen suuruus vahvistuu, kun tilintarkastus saa-
daan suoritettua. Tulevan kevaan palautus on keskimaaraista korkeampi, koska osa puistoista palauttaa rahaa ensim-
maista kertaa, ja palautettavaa on kertynyt normaalia pidemmalta ajalta.

Rahasto teki alustavan tuloslaskelman mukaan tappiollisen tuloksen tilikaudelta 2017, joten siitd ei tule verotettavaa tuloa
kyseisen vuoden verotuksessa.

Terveisin,
Taaleri Padomarahastot Oy
Taaleri Tuulitehdas Il Ky:n hoitajana

Erkki Kunnari

Johtaja, tuulienergia
+358 40 809 6840
erkki.kunnari@taaleri.com

LITTEET Taaleri Tuulitehdas Il Ky:n ja konsernin tilintarkastamattomat tuloslaskelmat ja taseet 1-12/2017
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YKSITYISKOHTAISEMPAA TIETOA HANKKEISTA

Ylivieska, Pajukoski

e Voimalatyyppi: Vestas V126 3,3 MW, 137 m tornikorkeudella ja 126 m roottorinhalkaisijalla

e 7 voimalaa

e Rakennustyott: 12/2014-12/2015

e Perusinfran rakentajat: Suomen Maastorakentajat Oy
e  Sahko- ja tietoliikenneverkot: HSK sahké Oy

e  Sahkontuotannon aloittaminen 08/2015

e Tuotanto 2017: 60 818 MWh (2016: 61 536 MWh)

e Kaytettavyys 2017: 98,4 % (2016: 96,4 %)

Ylivieska sijaitsee Pohjois-Pohjanmaan lounaisosassa. Pajukosken tuulipuisto on kaupungin ensimmaéinen tuulipuisto, jos-

kin lahikunnissa on ollut tuulivoimaa jo useita vuosia. Tuulipuisto rakennettiin Ylivieskan ja Sievin puoleenvéliin, josta on

matkaa merelle noin 45 kilometrid. Alueen maanomistus on kaupungilla ja yksityisilla maanomistajilla. Tuulipuiston alue on

metsavaltaista.

Pajukosken tuulipuistossa on yhdeksan voimalaa, joista kaksi omistaa saksalainen Reconcept ja seitseméan Tuulitehdas 1.
Saimme alun perin paikallisen yhtién kehittdman hankkeen todella nopeasti investointikelpoiseksi ja rakentamisvaiheeseen
yhteistydssa Reconceptin kanssa. Tuulivoimalat toimitti Vestas, joka on yksi maailman johtavista tuulivoimalavalmistajista.
Paaurakoitsija oli Suomen Maastorakentajat Oy, joka on kalajokiseen Andament Groupiin kuuluva vaativiin infrakohteisiin

erikoistunut yhtid. Pajukosken puiston toimintaa ovat hairinneet kaapeliverkon hairiét, jotka pa&urakoitsija on korjannut.

Pajukosken tuulipuiston kumulatiivinen tuotanto
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Pajukosken tuotanto ja kaytettavyys 09/15-12/2017:

Toteutunut tuotanto

P75 ennustettu tuotanto

P50 ennustettu tuotanto
Keskimaarainen kaytettavyys
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146 576 MWh
165 547 MWh
183 292 MWh
97,3 %
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Alavieska, Kytéla

e Voimalatyyppi: Vestas V126 3,3 MW, 137 m tornikorkeudella ja 126 m roottorinhalkaisijalla
e 6 voimalaa

e  Rakennustytt: 12/2014-12/2015

e Perusinfran rakentajat: NCC Rakennus Oy

e S&hko- ja tietolikenneverkot: Eltel Networks Oy

e  Sahkdntuotannon aloittaminen 10/2015

e Tuotanto 2017: 59 246 MWh (2016: 54 404 MWh)

o Kaytettavyys 2017: 98,9 % (2016: 98,4 %)

Alavieska on Ylivieskan naapurikunta ja sijaitsee sen pohjoispuolella. Merelle matkaa on noin 15 kilometria, ja puistosta
sahkoliityntapisteeseen on ainoastaan muutama kilometri. Alue on tuulimitattu ja hyvatuuliseksi todettu, kuten Pajukoski-
kin.

Alavieskan hankkeeseen rakennettiin kuusi voimalaa, jotka kaikki sijaitsevat metsévaltaisella alueella ns. Markun metsaau-
totien varrella. Tuulivoimalat toimitti Vestas ja voimalamallikin on sama kuin Pajukoskella. Hankkeen infraosuudesta vas-
tasi NCC Rakennus Oy, joka aloitti tydt tammikuun puolessavalissa 2015. Keséalla tydmaa oli jo valmis vastaanottamaan
voimaloita. Eltel Networks Oy on rakentanut sdhkdaseman ja teki myds kaapeloinnit ja kytkennat.

Vuosi 2017 oli Kyt6lassa yllatyksetdn. Voimalat toimivat luotettavasti ja kaytettévyys oli erittéin korkealla tasolla.

Kytélan tuulipuiston kumulatiivinen tuotanto
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Kyt6élan tuotanto ja kaytettavyys 1/2016-12/2017:

Toteutunut tuotanto 113 651 MWh
P75 ennustettu tuotanto 121 625 MWh
P50 ennustettu tuotanto 133 620 MWh
Keskiméaarainen kaytettavyys (7/16 - ) 98,9 %
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li, Myllykangas I

e Voimalatyyppi: 2 kpl Nordex N131 3,0 MW, 144 m tornikorkeudella ja 131 m roottorinhalkaisijalla ja 1 kpl Nordex
N117 2,4 MW, 120 m tornikorkeudella ja 117 m roottorinhalkaisijalla

e Rakennustytt: Q1/2015-Q1/2016

e Perusinfran rakentajat: NCC Rakennus Oy

e  S&hko- ja tietolikenneverkot: NCC Rakennus Oy

e  Sahkontuotannon aloittaminen Q1/2016

e Tuotanto 2017: 22 147 MWh (2016: 16 252 MWh)

e  Kaytettavyys 2017: 82,0 % (2016: 89,0 %)

Myllykangas Il on jatkoa Tuulitehdas | -rahaston Myllykangas-tuulipuistolle. Myllykankaan alueelle saatiin luvat kolmelle
lisdvoimalapaikalle. Yhteisen infran (tiestd ja séhkfasema) hyddyntémisesta Tuulitehdas Il -rahasto maksoi oikeudenmu-
kaisen korvauksen Tuulitehdas I:lle. Alue on Taalerille varsin tuttu, ja jo néhtyjen tuotantolukujen ja tuulimittausten perus-
teella tieddmme, etté se on erinomainen paikka tuulivoimaloille.

Voimalat aloittivat sahkdntuotannon suunnitellusti kevaalla 2016 ja syoéttotariffin piiriin puisto siirtyi 1.4.2016. Puistossa on
vain kolme voimalaa, jolloin yhden voimalan vikaantuminen nékyy valittémasti kaytettdvyydessa. Tammikuussa 2017 ta-
pahtunut voimalan numero 20 siiven vaurioituminen pudotti kaytettdvyyden normaalia matalammalle tasolle. Siiven vaurioi-
tuminen johtui siipilammitykseen kaytettavan séhkdkotelon irtoamisesta siiven sisélle. Tapahtuman jéalkeen siipilammityk-
sen sahkokotelot on korvattu uudella mallilla vastaavan tapahtuman valttamiseksi.

Myllykangas Il -tuulipuiston kumulatiivinen tuotanto
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Myllykangas Il tuotanto ja kaytettéavyys 4/2016-12/2017:

Toteutunut tuotanto 38 400 MWh
P75 ennustettu tuotanto 49 810 MWh
P50 ennustettu tuotanto 53 761 MWh
Keskiméaarainen kaytettavyys (7/16 - ) 84,6 %
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Kankaanp&a, Kooninkallio

e Voimalatyyppi: Nordex N131 3,0 MW, 144 m tornikorkeudella ja 131 m roottorinhalkaisijalla
e 9voimalaa

e Rakennustytt: Q1/2015-Q1/2016

e Perusinfran rakentajat: NCC Rakennus Oy

e  S&hko- ja tietolikenneverkot: NCC Rakennus Oy

e  Sahkontuotannon aloittaminen Q1/2016, koko puisto tuotannossa 7/2016

e Tuotanto 2017: 84 040 MWh (2016: 40 873 MWh)

e Kaytettavyys 2017: 91,6 % (2016: 89,0 %)

Myods Kooninkallio on Taalerille tutulla alueella, silla se sijaitsee Honkajoen vélittdmassa laheisyydessa. Kooninkallioonkin
voimalat toimitti Nordex ja infrarakentamisen teki NCC Rakennus Oy. Rakentamisaikana hankkeeseen tuli viiveitda mm.
kaatuneen nosturin vuoksi, joten séhkdntuotannon aloitus viivastyi suunnitellusta. Ensimmaiset voimalat aloittivat séhkon-
tuotannon alkuvuodesta 2016 ja kesalla saatiin viimeisetkin voimalat tuotantoon.

Huolimatta hieman normaalia matalammasta kaytettéavyydesté Kooninkallion puisto tuotti vuoden 2017 aikana hieman odo-
tuksia paremmin.

Kooninkallion tuulipuiston kumulatiivinen tuotanto
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Kooninkallion tuotanto ja kaytettavyys 9/2016-12/2017:

Toteutunut tuotanto 114 501 MWh
P75 ennustettu tuotanto 114 022 MWh
P50 ennustettu tuotanto 122 339 MWh
Keskimaarainen kaytettavyys 90,9 %
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Perho, Limakko

e Voimalatyyppi: Nordex N131 3,0 MW, 144 m tornikorkeudella ja 131 m roottorinhalkaisijalla

e 9voimalaa

e Rakennustytt: Q4/2015-Q4/2016

e Perusinfran rakentajat: NCC Rakennus Oy

e  S&hko- ja tietolikenneverkot: NCC Rakennus Oy
e  Sahkontuotannon aloittaminen Q4/2016

e Tuotanto 2017: 84 835 MWh

o  Kaytettavyys 2017: 95,9 %

Perho sijaitsee Keski-Pohjanmaalla Valtatie 13:n varrella. Limakon tuulipuisto rakennettiin Perhon itdpuolelle, neljan kilo-
metrin paéhan keskustasta. Hanke on kaynnistynyt aikoinaan siten, ett& Perhon kunnanjohtaja vieraili Tuulitehdas I:n Hon-
kajoen tuulipuistossa ja sai ajatuksen, ettd voisikohan Perhoonkin saada tuulivoimaa. Alue kartoitettiin tarkasti, tuulimitat-

tiin sek& luvitettiin ja kevaalla 2015 hanke sai lainvoimaiset rakennusluvat.

Tahan hankkeeseen tuulivoimalat toimitti Nordex ja ne ovat samanlaiset kuin Kooninkalliossa. Infra- ja séhkdurakoinnin
tekee NCC Rakennus Oy. Nostotydt alkoivat kesélla 2016 ja puisto saatiin tdyteen tuotantoon loppuvuonna 2016.
Perhon hanke meni rakentamisen osalta hyvin. Hankkeessa oli haasteita tiestdssé olleen pilaantuneen maa-aineksen

vuoksi, mutta siitd huolimatta hankkeen aikataulu ja budjetti pysyivat suunnitelluissa. Vuoden 2017 osalta tuulisuus ja kay-

tettavyys olivat normaalitasolla.

Limakon tuulipuiston kumulatiivinen tuotanto
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84 835 MWh
85 500 MWh
92 485 MWh
95,9 %
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Karvia, Kantti

e Voimalatyyppi: Nordex N131 3,0 MW, 144 m tornikorkeudella ja 131 m roottorinhalkaisijalla
e 8voimalaa

e Rakennustytt: Q4/2015-Q4/2016

e Perusinfran rakentajat: NCC Rakennus Oy

e  S&hko- ja tietolikenneverkot: NCC Rakennus Oy

e  Sahkontuotannon aloittaminen Q4/2016

e Tuotanto 2017: 76 025 MWh

e Kaytettavyys 2017: 92,2 %

Kantti-hanke kuuluu samaan Satakunnan tuulivoimahankesarjaan kuin Kooninkallio seka aiemmassa rahastossa investoitu
Honkajoen Kirkkokallio. Tuulivoimapuisto sijoittuu Kantin kylan kupeeseen ja sinne rakennettiin kahdeksan samanlaista
Nordexin voimalaa kuin Perhoon. Myds Kanttiin infra- ja séhkotyot tekee NCC Rakennus Oy. Hankkeen nostotyét alkoivat
kesalla 2016 ja voimalat otettiin kayttéon vuoden 2016 lopulla.

Kantin hanke meni rakentamisen osalta erittéin hyvin. Hankkeessa ei juurikaan ollut vastoinkaymisia. Liséksi vahatuulinen
kesa seka syksy suosivat nostoja, joten sekd hankkeen aikataulu etta budjetti hieman alittuivat. Kantti hakeutui syéttotarif-
fiin 1.10.2016. Vuoden 2017 tuotanto oli ennakoitua parempi, kaytettavyys hieman normaalin alapuolella.

Kantin tuulipuiston kumulatiivinen tuotanto

120 000

100 000

80 000

< 60000

::EHJrHIHH

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17

MW

m Toteutunut tuotanto Kumulatiivinen ennustettu tuotanto P75 Kumulatiivinen ennustettu tuotanto P50

Kantin tuotanto ja kaytettavyys 9/2016-12/2017:

Toteutunut tuotanto 96 449 MWh
P75 ennustettu tuotanto 66 603 MWh
P50 ennustettu tuotanto 74 099 MWh
Keskiméaarainen kaytettavyys 92,2 %
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Suomussalmi, Kivivaara-Peuravaara

Kivivaara-Peuravaaran hanke on kokonaisuudeltaan 30 voimalaa, joista 13 ensimmaista (Kivivaara-Peuravaara vaihe 1)
on Suomussalmen puolella. Suomussalmi sijaitsee Kainuun maakunnan pohjoisosassa ja tuulivoimapuisto Suomussalmen

ja Hyrynsalmen puolivalissa.

Kaavavalituksesta ja sdhk&verkon valmistumisen aikatauluista johtuen hanke jouduttiin vaiheistamaan. Tuulitehdas Il in-
vestoi Suomussalmelle kahteen ensimmaiseen vaiheeseen (vaiheet 1 ja 2A), yhteensa 13+6 voimalaa. Samaan puistoko-

konaisuuteen Tuulitehdas Il investoi 11 voimalaa Hyrynsalmen puolelle.

Voimalat toimitti Nordex ja voimalamalli on sama kuin Perhossa ja Karviassa. Infrarakentaja oli NCC Rakennus Oy. Vai-
heen 1 aloitti tuotannon ja hakeutui syéttotariffiin 1.1.2017.. Puisto aloitti tuotannon portaittain, viimeisetkin voimalat olivat
tuotannossa kevaalla. Tasta johtuen ensimmaisen vuoden tuotanto oli hieman normaalivuotta matalammalla tasolla.

Vaihe 1: 13 voimalaa

e Voimalatyyppi: Nordex N131 3,0 MW, 144 m tornikorkeudella ja 131 m roottorinhalkaisijalla

¢ Rakennustytt: Q1/2016-Q4/2016

e Perusinfran rakentajat: NCC Rakennus Oy

e  Sahko- ja tietolikenneverkot: NCC Rakennus Oy
e  Sahkoéntuotannon aloittaminen Q4/2016

e Tuotanto 2017: 113 919 MWh

e  Kaytettavyys 2017: 96,4 %

Kivivaara-Peuravaaran tuulipuiston vaiheen 1 kumulatiivinen tuotanto

160 000

140 000

120 000

100 000

80 000

MWh

60 000 —

40 000

20000 +—— 1
R

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17

m Toteutunut tuotanto Kumulatiivinen ennustettu tuotanto P75

08/17 09/17 10/17 11/17 12/17

Kumulatiivinen ennustettu tuotanto P50

Kivivaara-Peuravaaran tuulipuiston vaiheen 1 tuotanto ja kaytettavyys

1/2017-12/2017:

Toteutunut tuotanto

P75 ennustettu tuotanto

P50 ennustettu tuotanto
Keskimaarainen kaytettavyys

113 919 MWh
133 565 MWh
144 419 MWh
96,4 %
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Vaihe 2A: 6 voimalaa

e Voimalatyyppi: Nordex N131 3,0 MW, 144 m tornikorkeudella ja 131 m roottorinhalkaisijalla
e Rakennustytt: Q2/2016-Q3/2017

e Perusinfran rakentajat: NCC Rakennus Oy

e  Sahko- ja tietoliikenneverkot: NCC Rakennus Oy

e  Sahkodntuotannon aloittaminen Q3/2017

e Tuotanto Q3-Q4/2017: 26 284 MWh

o  Kaytettavyys Q3-Q4/2017: 95,9 %

Vaihe 2A saatiin tuotantoon lokakuussa 2017, yksi vuosineljinnes etuajassa. Hankkeen rakentamisen kustannukset pysyi-
vét suunnitellun mukaisina.

Kivivaara-Peuravaaran tuulipuiston vaiheen 2A kumulatiivinen tuotanto

30 000
25 000
20 000 —
< 15000 —
=
=
10 000 —
5000 I —
07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17
m Toteutunut tuotanto Kumulatiivinen ennustettu tuotanto P75 Kumulatiivinen ennustettu tuotanto P50

Kivivaara-Peuravaaran tuulipuiston vaiheen 2A tuotanto ja kaytettavyys
7/2017-12/2017:

Toteutunut tuotanto 26 284 MWh
P75 ennustettu tuotanto 18 691 MWh
P50 ennustettu tuotanto 20 201 MWh
Keskimaarainen kaytettavyys 95,9 %
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RAHASTON YLEISTIEDOT

Rahaston nimi

Perustamisajankohta

Sijoitussitoumusten
kokonaismaara

Sijoittajien maara
Rahaston toimikausi
Sijoitusaika
Sijoitusstrategia

Juridinen rakenne

Velkavivun kayttd

Ensisijainen
luopumisstrategia

Tawvoiteltu tuotto

Perustamispalkkio

Hallinnointipalkkio

Aitakorko

Tuottopalkkio

Taaleri Tuulitehdas Il Ky

28.5.2014

83 769 000 euroa

Yli 500 sijoittajaa

Rahaston toimikausi on enintdan kymmenen (10) vuotta,
mahdollisuus enintaan viiden (5) wuoden jatkokauteen.

Pattyi 28.5.2016

Rakentaa ja operoida Suomessa sijaitsevia tuulipuistoja

Suomalainen kommandiittiyhtio, jossa sijoittajat toimivat
danettdmina yhtiomiehina. Vastuunalaisena yhtiomiehena toimii
Taaleri Tuulitehdas Il hallinnointiyhtié Oy.

Rahasto tavoittelee optimoitua velkavivun kayttda maksimissaan
80 % kokonaispddaomasta

Myynti merkittavalle alan toimijalle

Noin 10 % IRR (=siséinen korko) sijoittajille palkkioiden jalkeen

2,0 % sijoitussitoumusten maarasta

1,00 % p.a. sijoituskaudella kutsuttujen sijoitussitoumusten
maarasta, sijoituskauden jalkeen koko padéomasta niilta
yhtibmiehiltd, jotka ovat liittyneet ensimmaisessa liittymisessa
seka niiden, joiden sijoitussitoumuksen maara on vahintaan
kolme (3) miljoonaa euroa.

1,25 % p.a. sijoituskaudella kutsuttujen sijoitussitoumusten
maarasta, sijoituskauden jalkeen koko pddomasta.

6,0 % p.a.

30 % wuosittain Vi 6,0 % p.a. aitakoron laskettuna sijoittajan
alkuperdiselle kutsutulle pAdomalle. Sijoituskohteiden
realisoinneissa tarkastellaan koko portfolion myyntivoittoja.
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RAHASTON TIEDOT

Sijoitussitoumukset

Kutsutut sijoitussitoumukset
Kutsumattomat sijoitussitoumukset
Kumulatiivinen voitonjako
Sijoitusten kaypéa arvo

Muu nettovarallisuus

Rahaston kokonaisarvo

Brutto IRR
Netto IRR

Kertoimet sijoittajalle
Voitonjako per kutsutut sijoitussitoumukset
Jaanndsarvo per kutsutut sijoitussitoumukset
Kokonaisarvo per kutsutut sijoitussitoumukset

Kutsutut sijoitussitoumukset per sijoitussitoumukset

Sijoitukset rahaston valmiisiin kohteisiin
Sijoitukset rahaston keskeneraisiin kohteisiin
Muuhun kuin sijoituskohteisiin kaytetyt varat
Kokonaisallokaatio rahaston kohteisiin*

12/2017
TEUR %sit. po
83769
83769 100 %
0 0%
8 042 10 %
133728
1167
134 895

22,43 %
20,31 %

0,10x
1,61x
1,71x
1,00x

69 123 83 %
0 0%

14 646 17 %

83 769 100 %

6/2017
TEUR %sit. po
83769
83769 100 %
0 0%
2 346 3%
132 045
2611
134 656

24,35 %
22,74 %

0,03x
1,61x
1,64x
1,00x

68 276 82 %
6 043 7%
9450 11%

83769 100 %

IRR-tuotto = Siséinen korkokanta, jolla diskontattujen tulevien kassavirtojen summa on yhta suuri kuin alkuperéisen sijoituksen.

Brutto-IRR = Sisainen korkokanta ennen rahaston perimia palkkioita

Netto-IRR = Sisainen korkokanta rahaston perimien palkkioiden jalkeen.

* Sjjoitusten allokaatio on verrattu kutsuttujen sijoitussitoumusten kokonaismaaraan. Sijoitusmaarissa on kaytetty oman

padoman osuuksia kokonaissijoituksesta.

Taaleri Tuulitehdas Il hallinnointiyhtid Oy 1 Y-tunnus 2623494-8 1 Rekisterdity kotipaikka Helsinki 1 www.taaleri.com



TAALERI

KASSAVIRRAT JA IRR-TUOTTOLASKELMA

Sijoitussitoumus 83 769 000 €

Paivamaara
21.10.2014
26.01.2015
11.11.2015
09.12.2016
18.05.2017
14.11.2017
31.12.2017

Netto IRR*

Kertoimet

Padomakutsu Varojen jako

-35 493 000
-32 584 000
-15692 000
837 690
1507 824
5696 224

Voitonjako per nostetut sijoitussitoumukset

Jaanndsarvo per nostetut sijoitussitoumukset

Kokonaisarvo per nostetut sijoitussitoumukset

*Perustamis-, hallinnointi- ja tuottopalkkioiden jalkeen

RAHASTON OMISTUKSET

Kassavirta ja
rahaston arvo

-35493 000
-32 584 000
-15 692 000
837 690
1507 824
5696 224
134894 716 134 894 716

Rahaston arvo

20,31 %

0,10x
1,61x
1,71x

Nimellisteho

TEUR Kehitysvaihe Aloitusajankohta MW

Pajukosken tuulipuisto Valmis 8/2014 23,1
Kytdlan tuulipuisto Valmis 12/2014 19,8
Kooninkallion tuulipuisto Valmis 2/2015 27,0
Myllykangas Il tuulipuisto Valmis 2/2015 84

Kantin tuulipuisto Valmis 10/2015 24,0
Limakon tuulipuisto Valmis 10/2015 27,0
Kivivaara-Peuravaara | tuulipuisto Valmis 11/2015 39,0
Kivivaara-Peuravaara Il A tuulipuisto Valmis 07/2016 18,0
Yhteensa 186,3

Turbiinien
lukumaara
7

© 0O w © o

61
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RAHASTON PERIMAT PALKKIOT

Rahaston palkkiot

Perustamispalkkiot

Hallinnointipalkkiot 2017
Hallinnointipalkkiot edellisiltd vuosilta
Hallinnointipalkkiot yhteensa

Tuottopalkkiot vuodelta 2017
Tuottopalkkiot edellisiltéa vuosilta

Tuottopalkkiot yhteensa

Palkkiot yhteensa rahaston koko toimikaudelta

€
1064 440

3805767

2577761
6 383 528

7447 968

%sijoitussitoumuksesta,
vuotuistettuna
0,4 %

1,6 %
11%
2,7%

0,0 %
0,0 %

0,0 %

3,1%

Taaleri Tuulitehdas Il hallinnointiyhtid Oy 1 Y-tunnus 2623494-8 1 Rekisterdity kotipaikka Helsinki 1 www.taaleri.com



TAALERI

OPERATIIVISTEN TUULIPUISTOJEN KASSAVIRRAT

Pajukosken tuulipuisto

1-12/2017 1-6/2017
TEUR % Liikevaihdosta TEUR %Liikevaihdosta
Liikevaihto sahkdén myynnista 5505 3148
Materiaalit ja palvelut -936 -17 % -865 -27 %
Liiketoiminnan muut kulut -319 -6 % -904 -29 %
Kayttokate 4 250 77 % 1380 44 %
Rahoitustuotot ja -kulut -1047 -19% -688 -22 %
Liiketoiminnan kassavirta 3202 58 % 691 22%
Kytdléan tuulipuisto
1-12/2017 1-6/2017
TEUR % Liikevaihdosta TEUR % Liikevaihdosta
Liikevaihto sdhkdn myynnista 4932 2617
Materiaalit ja palvelut -695 -14 % -351 -13 %
Liiketoiminnan muut kulut -227 5% -856 -33 %
Kayttokate 4010 81 % 1409 54 %
Rahoitustuotot ja -kulut -670 -14 % -342 -13%
Liiketoiminnan kassavirta 3340 68 % 1067 41 %
Kooninkallion tuulipuisto
1-12/2017 1-6/2017
TEUR % Liikevaihdosta TEUR % Liikevaihdosta
Liikevaihto s&hkdn myynnista 7249 3451
Materiaalit ja palvelut -930 -13 % -417 -12 %
Liiketoiminnan muut kulut -291 -4 % -1421 -41 %
Kéayttokate 6 028 83 % 1612 47 %
Rahoitustuotot ja -kulut -804 -11% -580 -17 %
Liiketoiminnan kassavirta 5223 72 % 1033 30 %
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Myllykangas Il tuulipuisto

1-12/2017 1-6/2017
TEUR % Liikevaihdosta TEUR % Liikevaihdosta
Liikevaihto sahkdén myynnista 2 054 764
Materiaalit ja palvelut -291 -14 % -153 -20 %
Liiketoiminnan muut kulut -84 -4 % -369 -48 %
Kayttokate 1680 82 % 242 32%
Rahoitustuotot ja -kulut -355 -17 % -181 -24 %
Liiketoiminnan kassavirta 1325 65 % 61 8 %
Kantin tuulipuisto
1-12/2017 1-6/2017
TEUR % Liikevaihdosta TEUR % Liikevaihdosta
Liikevaihto s&éhk6n myynnista 6 226 3196
Materiaalit ja palvelut -689 -11 % -314 -10 %
Liiketoiminnan muut kulut -235 4% -1 072 -34 %
Kayttokate 5302 85 % 1811 57 %
Rahoitustuotot ja -kulut -960 -15% -490 -15 %
Liiketoiminnan kassavirta 4342 70 % 1321 41 %
Limakon tuulipuisto
1-12/2017 1-6/2017
TEUR % Liikevaihdosta TEUR %Liikevaihdosta
Liikevaihto séhkdén myynnista 6991 3594
Materiaalit ja palvelut -722 -10 % -371 -10 %
Liiketoiminnan muut kulut -209 -3% -110 -3%
Kéayttokate 6 060 87 % 3114 87 %
Rahoitustuotot ja -kulut -1129 -16 % 2 0%
Liiketoiminnan kassavirta 4931 71 % 3116 87 %
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Kivivaara-Peuravaara | tuulipuisto

Liikevaihto sahkdén myynnista
Materiaalit ja palvelut
Liiketoiminnan muut kulut

Kayttokate
Rahoitustuotot ja -kulut

Liiketoiminnan kassavirta

Kivivaara-Peuravaara Il A tuulipuisto

Liikevaihto séhkdon myynnista
Materiaalit ja palvelut
Liiketoiminnan muut kulut

Kayttokate
Rahoitustuotot ja -kulut

Liiketoiminnan kassavirta

TEUR
9504
-880
-432
8192
-1 854
6 338

TEUR
1663
-113
-112
1439
-505
934

1-12/2017
%Liikevaihdosta

-9 %
5%
86 %
-20 %
67 %

1-12/2017
% Liikevaihdosta

-1%
-1%
15%
5%
10 %

TEUR

4700
-326
-218

4155

4155

1-6/2017
%Liikevaihdosta

-7 %
-5 %
88 %
0%
88 %

1-6/2017
% Liikevaihdosta

-89 %
-147 %
-136 %

1%

-135 %
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